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HELERIME . INFORMACOES FUNDAMENTAIS DO FUNDO

H3C

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA

Fundo Pablico Aberto Contratual — Fundo do Mercado

Monetario

INFORMACOES
FUNDAMENTAIS DO FUNDO

Data de referéncia: 24 de Agosto de 2026

Este documento fornece informagées essenciais sobre este Fundo de
Investimento. Ndo se trata de material de publicidade. As
informacées sao exigidas por lei (artigo 34.° da Lei n.° 11/2025) para
o ajudar a compreender a natureza e os riscos deste Fundo.
Recomendamos a sua leitura para que possa tomar uma decisdo de

investimento informada.

Documentos mais pormenorizados est@o disponiveis em

www.apfund.mo.

1. Identificaciao do Fundo

Denominacio: A&P Macau Patacas Fundo de Tesouraria

Data de constituicio: 25 de Julho de 2024
Duracio: Indeterminada

Forma juridica: Fundo ptblico, contratual e aberto
Classificacio: Fundo do Mercado Monetério (FMM)
Moeda base: Pataca de Macau (MOP)

Autorizacio AMCM: Constituido em 25 de Julho de 2024 ao abrigo
do Decreto-Lei n.° 83/99/M; regido pela Lei n.° 11/2025 desde 28 de
Julho de 2025.

2. Entidade Gestora, Depositario e Demais

Intervenientes

Entidade
B

Funcao

B

A&P W LB BTHES

BRMAEHRARESE — BHTHES

Hifl: 2026 8 A 24 H

KIS FEHEAT A1 BTSN B RIE . KIS0 2 B R
Hlo BRIZIEE (F11/2025 SEEFEF="1V1FK HERK EXlH
DY TR TE SN R IR Tl T HEAR X LEEH
W EFRIF G IHE -

ARG A A www.apfund.mo Z .

HEEH

BB AP RPN S
HEMLH: 2024 %7 A 25 H
R e

BB HSa. AREASEES
M BHITEAEE

EBER. WM

AMCM #W: A 2024 5 7 H 25 HHKIEZE 83/99/M 55i545%50; H
2025 4F 7 H 28 HHE5Z 5 11/2025 $EiEHR .

EEHRER  stEARHEAMSET

Morada / Contacto

Mok / Bk 75 5K

A&P Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A.

A&P B S HBAN A R A A

Entidade Gestora

EEEM

Avenida Comercial de Macau, n.° 341, ICBC Tower, 8.°
andar G-H, Macau — www.apfund.mo

PRI RIGER 341 58 TSR K 8 # G-H
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Depositario Banco da China, Limitada, Sucursal de Macau
FEA B SRAT I 04T

Administrador do

Banco da China, Limitada, Sucursal de Macau

fundo HESRAT I 4
_ W BT 1T
HEEITHEEA
Agente Principal de Bank of Communications, Sucursal de

Transferéncia Macau

REAT ZEERAT AR A7 BR A w447

Auditores Ernst & Young
FEHEm LK FH G T

Nio existe gestor de investimento externo. A gestdo de carteira é

exercida directamente pela Entidade Gestora.

3. Politica de Investimento e Distribuicao

de Rendimentos

3.1 Objectivo de Investimento

O Fundo destina-se a preservar o capital dos Participantes, manter
liquidez adequada e obter rendimentos em linha com as taxas do
mercado monetério da Pataca de Macau (MOP), do Doélar de Hong
Kong (HKD), do Délar dos EUA (USD) e do Renminbi (RMB), através
de investimentos em instrumentos financeiros de curto prazo e

elevada qualidade crediticia.

3.2 Estratégia de Investimento

O Fundo investe numa carteira diversificada de instrumentos do
mercado monetirio com maturidade maxima de 397 dias por

instrumento.

Os instrumentos denominados em HKD, USD e RMB ficam sujeitos a
politica de cobertura cambial do Fundo, podendo ser utilizados
derivados cambiais exclusivamente para esse efeito. O Fundo ndo
utiliza alavancagem para fins de investimento; o endividamento é

limitado a 10% do VPL, exclusivamente para liquidez operacional.

3.3 Perfil do Investidor Tipico

O Fundo destina-se a investidores que:

e Procurem preservacio de capital e liquidez a curto prazo

(horizonte recomendado: minimo 3 meses);

e Aceitem rendimentos potencialmente inferiores a outros tipos de

fundos em troca de menor volatilidade;

e Desejem diversificagdo entre instrumentos do mercado

monetario em MOP, HKD e USD;
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Edificio do Banco da China, Av. Doutor Mario Soares, Macau

R 5 AT e K B B SR AT KR

Edificio do Banco da China, Av. Doutor Mario Soares, Macau

R AT e K B B SR AT KR

16.°2 Andar, Torre AIA, 251A-301, Av. Comercial de Macau,

Macau

RPTRTERG I 251A-301 SRR RS 16 1

21.° Andar, 39, Av. de Almeida Ribeiro, Macau
WRFTHTS RS 39 9% 21 1

AESABO AL, BEASHE R E R AT

BEBOR kg2

BEEE

S BB AR E SR LH, DERSEAEARRE. 4
R 2 MR BN W ECERE Y 7T (MOP) . #78 (HKD). 37€ (USD)
LFARY (RMB) & HiG M Z AR RS -

B s

FREERENZ OB T RS,
397 H.

PI#IC (HKD) . %70 (USD) RARMW (RMB) FHiEM TAEREAT
SMRE SRR, ELAE AT 200 H I 3 P A T A TR AREE S AN P AR AR

FEIAT R MR A RO A

G S SRR ERR SRS, HASEIEIEL S SR EN
10%.

EfiotiaZ ey

ARG E VNN IRE#E:

o IBREARMERAIIREINE CERHTEHR: =D 3MEA)D

o RS T REMCH At R ST AU RS, AR R e B 1 5

o AELELIRPIIL. HEoT KR TuRH A B W i TR 2 WIEAT 7 Bk
B

o RSB AAIBENMEGE ) (BEETMRHEE) .
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o Tenham capacidade financeira para suportar eventuais perdas de

capital (o Fundo nio garante capital).

3.4 Politica de Distribuiciao de Rendimentos

O Fundo é de acumulagio (capitalizacdo): os rendimentos sdo
automaticamente reinvestidos e reflectem-se no Valor Patrimonial
Liquido (VPL) por Unidade. Nao sdo efectuadas distribuiges
periddicas de rendimentos. Esta politica pode ser alterada mediante
autorizacdo da AMCM e deliberacio da Assembleia de Participantes,

com notificacdo prévia de 30 dias.

4. Desempenho do Investimento

O desempenho passado ndo é indicativo de desempenho futuro.
Informacao actualizada disponivel em www.apfund.mo, nas Fichas
Mensais, no Relatério Anual (até 30 de Abril) e no Relatério Intercalar

(até 31 de Agosto).

4.1 Classe A1 (MOP) — Indicadores em Datas de
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o2 23 o BOR

KIS B (B Hé: sy ABifER e EERE, I
S WA A LA FE G B A M . ANTE S AN IEAT E BN A lid.  IRIBUR
£ AMCM it e 2 BN K &Rz nl BB, W2E8AT 30 KAE i@
Hlo

ERR

IEERBANWARE AR BRI &R www.apfund.mo. & H %
. EEIRYE (B 4 H 30 HATEAMD &bk (B8 H 31 H
A EEMD .

A1 GRFIL) — B2FHEERE

Referéncia
Data de referéncia NAYV por unidade AUM
2%H RS RAEETE BEEERE
31 de Dezembro de 2024 MOP 224,49 milhoes
MOP 10,1338 . = 2
2024 %12 31 H T 2.2449 &0
31 de Dezembro de 2025 MOP 494,84 milhGes
MOP 10,3928 o = 2
2025 F 12 31 H P9 TT 4.9484 7T

4.2 Rentabilidade da Classe A1 (MOP) a 31 de

Dezembro de 2025

A1%E (BMT) BE 2025 F 12 A 31 HZ HR

Indicador ’ )
A1 (MOP
bt
YTD (desde 31 Dez 2025)
2,55%
FMES (8 2025412 F 31 B
3 meses
2,26%
=fEA
1ano
2,55%
—4
Desde o lancamento, anualizado
2,72%

BRRALDR (LD
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4.3 Outras Classes

e A2 (HKD): NAV de HKD 10,0849 em 31/12/2025; constituida em
19/12/2025, sem histdrico representativo.

O desempenho é apresentado em termos liquidos, ap6s deducao de
todas as comissoes e encargos, e calculado em MOP (A1/V1), HKD

(A2/V2) e USD (A3/V3).

O desempenho do Fundo sera divulgado:

¢ No sitio electronico www.apfund.mo, com histérico minimo dos

altimos 12 meses;

e No Relatério Anual, publicado no prazo de 4 meses apds 31 de

Dezembro de cada ano;

¢ No Relatoério Intercalar, publicado no prazo de 2 meses ap6s 30

de Junho de cada ano.

O desempenho é expresso em termos liquidos de comissoes e
encargos, calculado em MOP para as Classes A1 e V1, em HKD para as

Classes A2 e V2, e em USD para as Classes A3 e V3.

5. Procedimentos de Subscricao e
Informacoées da Entidade

Comercializadora

5.1 Entidade Comercializadora

As subscrigoes e resgates sdo efectuados exclusivamente através da

Entidade Comercializadora:

Entidade Comercializadora: Banco da China, Limitada, Sucursal

de Macau

Morada: Edificio do Banco da China, Avenida Doutor Mario Soares,

Macau

Outras condicdes: Confirmar prazos especificos directamente

junto da Entidade Comercializadora

5.2 Classes de Unidades e Subscri¢coes Minimas
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HoAth X 7
o A2 (BJ0) : MZE 2025 4F 12 H 31 HEHALFEA 10.0849 #

JG; A 2025 4 12 A 19 HE&SL, 98 HAREK M2 JF S at k.

P& RN T T 481 B S B 3% 2 IR BRSO, W05y i BLRFTIC (Ax
/V1) . #IG (A2 /V2) KEITL (A3/V3) FHH.

H BRI E I LT IR

o FIHEA A% www.apfund.mo, IpIR{AEE DiE
23

o TUBREREIRSG P, Rl

o TsA PR T,

&2 12 {6 H KR s

12 A 31 B&EM 4 8 A N3
£6 H 30 HE&EM 2 il H AT

BB RBIIIRR T T4 & B B MEME R R . B A J Vi DL
F970 (MOP) &HE&; JEH| A2 }2 Vo LAt (HKD) . JEH] A3 M
V3 HILIZETE (USD) &5,

soRIefr M S E B R E

SHEEM

B S A AR UL B
SREEM: BT AT
Huhb: VPR i R 0 O RS T B SR AT R

FA A 5 L S 45 A AT L BRI )

B A e B AR R A

Classe Moeda Subscricao Inicial Minima Subscricao Subsequente Minima
g Ehzl iy BARAI AR AR BRI
MOP 5.000 MOP 500
A1 MOP . — N o
5,000 MG 500 #FI7G
V1 (Institucional) o MOP 50.000 MOP 1.000
MOP - ooy
(EBEF) 50,000 #'7C 1,000 [T
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HKD 5.000 HKD 500
A2 HKD - e
5,000 T 500 TG
V2 (Institucional) HKD 50.000 HKD 1.000
HKD . N
(BBEF) 50,000 T 1,000 7T
USD 1.000 USD 100
A3 * USD . _
. 1,000 FIT 100 £ JG
V3 * (Institucional) USD 5.000 USD 500
USD . _
(BBEF)D 5,000 3T 500 K JT

* Langamento das Classes A3/V3 (USD) sujeito a acordo entre a
Entidade Gestora e o Distribuidor Autorizado.

5.3 Prazos e Condic¢oes Principais

Prazo de Negociacio (cut-off): 11hoo, hora de Macau, de cada Dia

de Negociacio

Preco de subscricio / resgate: VPL por Unidade da Classe,

calculado no Ponto de Avaliagdo do mesmo Dia de Negociacdo

Prazo de pagamento do resgate: 5 Dias Uteis apés o Dia de

Negociagio (méximo: 1 més civil)
Comissio de subscric¢io: 0,10%
Comissio de resgate: 0%
Comissao de conversiao: 0%

6. Remuneracao da Entidade Gestora, do

Depositario e Outras Despesas

6.1 Tabela de Comissoes e Encargos

Todas as comissoes sao calculadas diariamente sobre o VPL e pagas
mensalmente. Os Participantes sdo notificados com, no minimo, 1 més

de antecedéncia de qualquer aumento da taxa efectiva.

Comissao / Encargo Taxa Efectiva

* A3 /V3 I (FEIL) bl /I R R AT A PRI e T
R AT o

TR AR

ZEBULRR: 225 H R PIEER) _E AT 11 B IE

R/ BER: B AETE, RS H A E R

SRE Z AR 25 H% 5 B TAEHW (B —fE AD

RHEE: 0.10%

BEE#E: 0%

HikE: 0%
EHERNE AR & HME A

FHERERAR

A T4 B A B O AT SR T S A E R R
Tt A RETE A — A2 A

Taxa Maxima Forma de Calculo e Pagamento

FHE/EA BUTER GRER RHERSIAT T R
Comissao de Gestao Acumulagio diaria s/ VPL; pagamento
3 0,2% a.a. 1,00% a.a.
(Entidade Gestora) mensal
4 0.2% 4 1.00%

TEE (FEEH

FEHRFE OMEEEFHD 5 A
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Comissao de
Administracio do Fundo

ESTEEHE R

Comissao de Depositario

FEER

Comissiao de Subscricao

EL T

Comissao de Resgate

S E

Comissao de Conversao

it S =¢

Custos de constituicao

AN =

6.2 Outras Despesas do Fundo

O Fundo suporta ainda, quando incorridos:

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES
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Até MOP 100 milhoes — 0,15%
MOP 100M - 500M — 0,13%
MOP 500M - 1.000M — 0,11%
Acima de MOP 1.000M — 0,10%

WP 1 R0 — 0.15%
WP 1 RIC P 5 4890 — 0.13%
WITHS 5 R EMPTH 10 80 — 0.1%
jEH HHETH 10 80 — 0.10%

Até MOP 100 milhdes — 0,10%
MOP 100M - 500M — 0,08%
MOP 500M - 1.000M — 0,07%
Acima de MOP 1.000M — 0,06%
T 18I0 — 0.10%

WP 1R 5 180T — 0.08%
BT 5 BT R 10 1870 — 0.07%
B R ¥ 10 1T — 0.06%

0,10% a.a.
H4F 0.10%

0%

0%

Integralmente suportados pela Entidade
Gestora. Nao foram imputados ao Fundo
quaisquer encargos a este titulo.

CHI B B AR, REILARAA

SRR B .

e Impostos de selo, taxas governamentais, encargos de registo e

transferéncia;

o Corretagem e comissoes de cambio;

e Honorarios dos Auditores externos;

e Encargos legais e de cumprimento regulatorio;

e Custos de preparacdo, impressao e distribui¢io de relatdrios e

documentagéo legal.

Nao podem ser imputadas ao Fundo despesas de publicidade ou

promocao.

ELERBE -

0,50% a.a.

4 0.50%

0,50% a.a.

H4F 0.50%

2,00% a.a.

G4F 2.00%

HAtEH

Acumulacio diaria s/ VPL; pagamento
mensal

FHRF OREREFED 5 A

Acumulagdo diaria s/ VPL; pagamento
mensal

BEHREE OMSEEFHED 5 AN

Acumulagdo diaria s/ VPL; pagamento
mensal em atraso

FHRF CREEEFED 5 A

Naio aplicavel

AiEH

Nio aplicavel

AN H

AEEGITH AN T I B () -

EIFERL. BORF AT, S B R

KERC B I SO B s
A1 B S
HE LA B

R RAFASCAF AR BRI S 2 SRR o

JH o A AN AT G RS
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7. Factores de Risco e Indicador de Risco

7.1 Indicador de Risco

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES

ELERBE -

JE\ bz PR 2R B g R

g EE

INFORMACOES FUNDAMENTAIS DO FUNDO

O Fundo é classificado como Baixo Risco, em linha com a A4 EGTEE A, HEEBTIBESY FEMHHE.

metodologia de fundos do mercado monetario.

Esta classificac@o reflecte o investimento em instrumentos de curto

prazo e elevada qualidade crediticia. A classificagdo pode variar ao

longo do tempo. Uma classificagdo baixa nao significa que o

investimento est4 isento de risco.

BERFAS I T S B i JE 0 L s i P R TR AT RERE I
AT 558 IR R AR AN TR P e A iR LR o

7.2 Principais Factores de Risco FTEEREEE
Factor de Risco Descricao Nivel de Risco
B R Ei:ipu JE PSR
O valor dos activos pode flutuar com as taxas de juro e os spreads de crédito. Uma subida
Risco de mercado das taxas de juro reduz o valor dos instrumentos de taxa fixa em carteira. Baixo
TH 35 % 7 (R AE T B R 2 K A5 R 2% (Yield spreads) M Eh. FIZR L FH& AR AL A P [ e i as T 1%
H A
X 3 O Fundo fica exposto ao risco de incumprimento pelos emitentes dos instrumentos ou pelas .
Risco de crédito Baixo
contrapartes em operagdes de cobertura.
fERAR o A A A N fie
ARG HA TR AT NIEREENTAE 5 B T AR AT AR A AR
Risco de Divida Instrumentos emitidos por governos e bancos centrais ndo sio isentos de risco; alteracoes Bai
aixo
Soberana politicas ou fiscais podem afectar o seu valor. &
EREER EHBUR K rh SR AT 347 10 TR AR MR BUR BB EUR K35 Bl n] e B EE .
A cobertura cambial dos instrumentos em HKD e USD pode ser incompleta. O investidor em .
Risco cambial . L Baixo
B MOP pode sofrer perdas cambiais residuais. i
B0 M R0 T H IR SR R BE A e 8. BLRPTIC B BOBUE & AT RE AR IS SR AR B 2238 K
O valor dos instrumentos do mercado monetério esta inversamente correlacionado com as .
Risco de Taxa de Juro . i Baixo
variagGes das taxas de juro.
ES 1 o L i
T 3 TR AR A BRI ) B R
i Transacgbes com instrumentos financeiros derivados OTC expdem o Fundo ao risco de g
Risco de Contraparte } Baixo
——— incumprimento da contraparte. &
AT A B R LA S A8 A < TS 3 T8 440 10 JUg
X Em condicoes adversas, pode ser dificil liquidar activos ao preco pretendido ou no prazo .
Risco de liquidez . Baixo
BB previste I
FEARITUC T, 7T Al HE DA TRIIE A% B TR IRy [] PR 2728 5 050
O Fundo pode deter posicdes significativas em grupos bancarios limitados; os dep6sitos no
Risco de concentracio mesmo grupo bancério estdo limitados a 20% do VPL. Baixo
S B B F G T RELEAT IR SRAT G2 P T 5 BB L A7 T8RS 7] — SR AT 42 B O Ak R 4 7 V(L 14 {iS

20%.
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X A Falhas de sistemas, erros de processamento ou eventos externos podem afectar as operagoes .
Risco operacional Baixo
PR do Fundo. &
REGTHE . SR RS SR AN S T B R B B A

. . Alteracoes a Lei n.° 11/2025 ou a regulamentagdo da AMCM podem afectar estrutura, custos .
Risco regulatério 5 Baixo
ou operacoes.
BEAYR oy . _— fiG
5 11/2025 SRIEHE AMCM MRIMSER), TR EIE A, RABUER.

Risco de auséncia de O Fundo nao garante a preservacao do capital investido. Os Participantes podem receber um

Baixo
garantia de capital montante inferior ao investido. &
JefRA KIS A RTEBRE ARG R 6N . 2B RE] (G AH ] B B A% .
O Fundo utiliza o0 método do custo amortizado para avaliacdo dos activos, o qual pode, em
determinadas condigbes de mercado, divergir do justo valor efectivo. Erros de calculo do
VPL superiores a 0,5% por Unidade sdo considerados relevantes e obrigam a compensacio
Risco Operacional e de dos Participantes afectados, nos termos do Regulamento de Gestdo. Existe igualmente risco
. . Baixo
Avaliacdo de falha operacional de sistemas ou erros humanos que possam afectar a correcta
{(iS

PR L R A (L determinacdo do VPL.
AL SR IR PR A I AT A B, AT IS R T T R B PR AP R B 2 . K
P CEEEY , R0 RS A A 22 B0 0.5% AT SRR A B B RR, BRI
2B NELAE. BEAh, TRTAE RGBT RRR BN Z i 5 B V3P I B B P R o

ALERTA: O investimento neste Fundo envolve riscos. O capital @g#r: G MR AR, CIFaa5/180 4%, BHEFHI BN
investido pode diminuir. Os rendimentos passados NGO Garantem — p¢ e s pd gg s b it ] HE 260 ] S 17 25 g o2
rendimentos futuros. Os investidores devem ler o Prospecto e o

Regulamento de Gestdo antes de investir.

8. Transaccionabilidade das Unidades de

ESErTEE

Participacao

As Unidades de Participa¢do do Fundo ndo sdo admitidas a KIS HIRS(HEEN AN ITEEEIE 5 P2 B & il ir 2 4, 22
negociagio em nenhuma bolsa de valores ou mercado O T4 5 TR H 8 B e,

regulamentado. A subscricdo e o resgate sao efectuados

exclusivamente através da Entidade Comercializadora nos termos

descritos no Elemento 5.

As Unidades sdo nominativas e detidas sob forma escritural, Jt&8HZ R4, LECIRREREA, HESTEERA (hERTH
registadas no sistema mantido pelo Administrador do Fundo (Banco  p54347) & 25 AHBE B0, BEETHE SRS B —H 2300 50 1k
da China Sucursal de Macau). O extracto de registo constitui o tinico

titulo comprovativo da titularidade.

9. Como Obter o Regulamento de Gestao e

WA REVE B S BBt

o Prospecto

Os documentos legais do Fundo estdo disponiveis gratuitamente 734 [ SO AE ] It DA 2256 4 B HL

através dos seguintes canais:
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Documento / Canal

Xt/ RiE
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Disponibilidade
RATTR

Sitio electrénico www.apfund.mo; sede da Entidade Gestora; Entidade

Regulamento de Gestao

Comercializadora
Auk www.apfund.mo; I EREIIENERT; S ERY

£ 5k

Sitio electrénico www.apfund.mo; sede da Entidade Gestora; Distribuidor

Prospecto do Fundo

HERUIH

Autorizado

A3k www.apfund.mo; B EBEMITENERT; S

Informacoes Fundamentais do Fundo (este
documento)

HEERIEE 3

Relatorios financeiros (anual e intercalar)

MG CGEERE RPHRE)

Em caso de divergéncia entre as Informagoes Fundamentais do Fundo
e o Regulamento de Gestdo, prevalece o Regulamento de Gestao, nos

termos do artigo 32.°, n.° 4, da Lei n.° 11/2025.

10. Outros Elementos Exigidos pela AMCM

10.1 Responsabilidade

A A&P Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. declara,
com o melhor do seu conhecimento e crenca, que as informagoes
contidas neste documento sao exactas e ndo omitem qualquer facto
material. A responsabilidade da Entidade Gestora nio pode ser
contratualmente limitada ou excluida, nos termos dos artigos 28.° e

29.° da Lei n.° 11/2025.

10.2 Regime Fiscal Aplicavel ao Fundo

Ao abrigo da actual legislagdo fiscal de Macau, ndo se prevé que o
Fundo esteja sujeito a impostos relativamente as suas actividades
autorizadas. Os Participantes residentes em Macau néo estdo sujeitos
a imposto sobre os dividendos ou outras distribui¢des de rendimento
do Fundo assim autorizado ou sobre quaisquer mais-valias resultantes
da venda, resgate ou outra aliena¢do de Unidades de Participacdo. Os
Participantes ndo residentes devem consultar os seus proprios
consultores fiscais quanto a tributagdo na sua jurisdigdo. Poderdo

existir obrigacdes de reporte ao abrigo de FATCA/CRS.

10.3 Administradores da Entidade Gestora

Os administradores da A&P Sociedade Gestora de Fundos de

Investimento, S.A. sdo: Bernardo Tavares Alves (Presidente), I Keng
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Pan, Kot Man Cheong, Leonel Alberto Alves e Anténio José Félix

Pontes.

10.4 Reclamacoes

Quaisquer questoes ou reclamagoes devem ser dirigidas por escrito a
Entidade Gestora: A&P Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento, S.A., Avenida Comercial de Macau, n.° 341, ICBC
Tower, 8.° andar G-H, Macau. A Entidade Gestora respondera por

escrito o mais brevemente possivel.

10.5 Lei Aplicavel e Jurisdicao

O presente documento e o Fundo s@o regulados pela lei da Regido
Administrativa Especial de Macau. Qualquer litigio sera submetido a

jurisdicdo exclusiva dos tribunais judiciais de Macau.

Declaracao Final e Disponibilidade do

Documento

Este documento constitui as Informagdes Fundamentais do Fundo,
elaboradas nos termos do artigo 34.° da Lei n.° 11/2025 da Regido
Administrativa Especial de Macau. Deve ser lido em conjunto com o
Regulamento de Gestao e o Prospecto do Fundo, que prevalecem em
caso de divergéncia (Art. 32.9, n.° 4). Este documento é actualizado
anualmente ou sempre que ocorram alteragdes materiais que possam

afectar a decisdo de investimento.

O presente documento esta disponivel, a titulo gratuito, nos seguintes
locais, devendo ser claramente indicado em todas as actividades de
promocao e comercializacio do Fundo (artigo 34.°, n.° 2, da Lei n.°
11/2025):
e Sitio electrénico da Entidade Gestora: www.apfund.mo (ndo
revisto pela AMCM);

Instalacdes da Entidade Gestora: Avenida Comercial de Macau,
n.° 341, ICBC Tower, 8.° andar G-H, Macau;

Instalagbes do Distribuidor Autorizado: Banco da China Sucursal
de Macau;

Quaisquer outros locais designados pela Entidade Gestora,

comunicados nos materiais de promocao.

Elaborado e aprovado pelo Conselho de Administra¢do da A&P
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. em 9 de Setembro

de 2026.

A&P Sociedade Gestora de Fundos de Investimento,
S.A.

www.apfund.mo | Avenida Comercial de Macau, n.° 341,
ICBC Tower, 8.° andar G-H, Macau
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Seguranca e solidez — O fundo investe essencialmente em instrumentos do mercado monetario de curto prazo emitidos por entidades
governamentais de elevada qualidade crediticia, bem como em depositos bancarios de curto prazo.
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Liquidez excepcionalmente elevada — a totalidade dos activos do fundo pode ser convertida em dinheiro e restituida ao cliente num prazo
maximo de 1 més.
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A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA
PROSPECTO
Gerido pela A&P Sociedade Gestora de Fundos de In-
vestimento, S.A.

Data: 24de Agosto de 2026

O presente Prospecto destina-se a fornecer aos potenciais in-
vestidores as informacoes essenciais sobre o A&P Macau Pa-
tacas Fundo de Tesouraria (doravante designado "o
Fundo"), um fundo publico, aberto e sob forma contratual, ge-
rido pela A&P Sociedade Gestora de Fundos de Inves-
timento, S.A. (doravante designada "Entidade Gestora"). O
presente Prospecto foi elaborado em cumprimento da Lei n.°
11/2025 (Lei do Regime Juridico dos Fundos de Investimento
da RAEM) e demais legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis
emitidas pela Autoridade Monetéria de Macau ("AMCM"), de-
signadamente o Aviso n.° 023/2025-AMCM e o Aviso n.°
024/2025-AMCM.

O presente Prospecto e o Regulamento de Gestao foram sub-
metidos a apreciacdo e aprovagdo da AMCM. A autorizac¢io da
AMCM nao constitui uma recomendacio ou apoio ao Fundo,
nao garante os seus méritos comerciais ou econdémicos nem o
seu desempenho, ndo implica que o Fundo seja adequado a to-
dos os investidores, e ndo constitui uma aprovacao da adequa-
¢ao do Fundo a qualquer investidor ou classe de investidores

em particular.

O presente Prospecto contém informacao completa, verda-
deira, actual e clara, destinada a habilitar os investidores a to-
mar decisoes informadas e adequadas sobre o valor e os riscos

associados ao investimento no Fundo.

O presente Prospecto é emitido ao abrigo do Regulamento de
Gestdo do A&P Macau Patacas Fundo de Tesouraria

~on

("Regulamento de Gestdo") e constitui o principal documento
de oferta destinado aos investidores. O presente Prospecto é
complementar ao Regulamento de Gestao e deve ser lido em
conjunto com o mesmo. A Entidade Gestora assegura que o
contetido do presente Prospecto se encontra em conformidade
com o documento constitutivo do Fundo. Em caso de incon-
sisténcia ou contradicao entre o presente Prospecto e o Regu-

lamento de Gestao, prevalece o Regulamento de Gestiao
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mento, S.A.AP MFITE¥THES
EemE
B AP BB ESEBRHERA R EH
H#H: 202648 H 24 H

AFRIIE BRI RUA F R A T AP WP T B TGRS
(AR fERg [A54E] D MIEAGER. ARER/AEMBAS
FITEES, 1 ARP BB EEEHBMAMRAR (LN [
HER ] D B ARAEKEE 11/2025 SR GRMRER
AT B FE GA IR KR SR B C TAMCM] ) 78AT
(0 At 3o VE R (R LB HE S 023/2025-AMCM 5% 1 5
024/2025-AMCM 353875 ) 4.

ARFHEAE K (B CHERC AMCM 35 B K AtkitE. AMCM [¥IH2HE
A3 A B G PO S BRI TT, A R A e i ) T 3 A I 1
ERAERB, WARKEARESEEGREE, HAMRH
IR FE G A T $ 4 B N (KRR

R BRA TR B EHEOEWR G R, BEMREH
REZA 15 8 AR Ik < AR SR Bt 0 8 (R B TR E

AEH SR AP WP BB TGRS (FEMRE)  [EH
BB D ST, ARSI R A ) E AT O AR
Wi Ay CEHEMED) AR, B CE R ED) —0f B,
IR RO ORACE IS I N BT S AT G AR RO . InAER
BB ISR Z MAAEMMA—ETE, U (EH
B EREESHBOUF AR . B RS R o TR A E AR B
PRI B B, WARIESE 11/2025 95058 A Z 2
HUE=S: PN



D

BREELEE

INVESTMENT FUND MARAGEMENT
enquanto documento constitutivo do Fundo. A Entidade Ges-
tora compromete-se a corrigir qualquer inconsisténcia no pre-
sente Prospecto com a maior brevidade possivel e a notificar
os Participantes afectados em conformidade com a Lei n.°

11/2025.

Os investidores devem ler atentamente o presente Prospecto,
o Regulamento de Gestao e demais documentacao informativa
antes de efectuarem qualquer investimento. Em caso de du-
vida sobre o contetido do presente Prospecto ou do Regula-
de

aconselhamento profissional e independente.

mento Gestdo, os investidores devem obter

O presente Prospecto é actualizado periodicamente para re-
flectir alteracGes as Classes de Unidades de Participacao actu-
almente oferecidas no &mbito do Fundo, incluindo o
langamento, a modificagio ou a extin¢ao de Classes de Unida-
des de Participacao. Os investidores devem verificar que estdao
a consultar a versao mais recente do presente Prospecto, dis-
ponivel em https://apfund.mo. A data da actualizacdo mais

recente consta da pagina de rosto do presente documento.

Informacoes Importantes

O investimento envolve riscos. O valor das Unidades de Parti-
cipacdo e os rendimentos delas derivados podem aumentar ou
diminuir. Os Participantes podem ndo recuperar o montante
total do capital investido. O desempenho passado nao ¢ indi-
cativo de resultados futuros. O presente Prospecto ndo consti-
tui uma oferta ou solicitacdo em qualquer jurisdigdo em que
tal oferta ou solicitacao seja ilegal. Antes de investir, os inves-
tidores devem ler atentamente o presente Prospecto e o Regu-
de do

www.apfund.mo. Em caso de davida, os investidores devem

lamento Gestao Fundo, disponiveis em
obter aconselhamento financeiro profissional e independente.
Em caso de divergéncia entre o presente Prospecto e o Regu-

lamento de Gestao, prevalece o Regulamento de Gestao.

O presente Prospecto foi elaborado em conformidade com o
artigo 34.° da Lei n.° 11/2025 (Lei do Regime Juridico dos
Fundos de Investimento da RAEM). O Fundo foi autorizado
pela AMCM ao abrigo da Lei n.° 11/2025. A autorizacdo da
AMCM nao constitui uma recomendagdo ou endosso do

Fundo, nem garante os seus méritos comerciais ou desempe-
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nho, nem significa que o Fundo seja adequado a todos os in-
vestidores. O presente Prospecto deve ser lido em conjunto
com o Regulamento de Gestao. A Entidade Gestora e os seus
Administradores assumem total responsabilidade pela exacti-
dao, integralidade e clareza da informacao constante do pre-

sente Prospecto.

O Regulamento de Gestao, o presente Prospecto, as Informa-
¢oes Fundamentais do Fundo (IFF) e os relatérios financeiros
estdo disponiveis gratuitamente em www.apfund.mo e junto

da Entidade Gestora e do Entidade Comercializadora.

A Entidade Gestora, A&P Sociedade Gestora de Fundos de In-
vestimento, S.A., e os seus Administradores assumem total
responsabilidade pela exactidao, integralidade e clareza de
toda a informacao constante do presente Prospecto e confir-
mam, apoés terem efectuado todas as averiguagoes razoaveis,
que, tanto quanto é do seu conhecimento e convicgdo, nao
existem outros factos relevantes cuja omissao possa tornar en-

ganosa qualquer declaracao aqui contida.

1. INFORMACOES SOBRE O FUNDO

O A&P Macau Patacas Fundo de Tesouraria (doravante
designado “o Fundo”) é um fundo ptblico, contratual e aberto,
classificado como Fundo do Mercado Monetario (FMM). O
Fundo encontra-se classificado como Fundo do Mercado Mo-
netéario (FMM), tendo como moeda de denominacao a Pataca
de Macau (MOP). O Fundo foi constituido por prazo indeter-
minado, adoptando uma politica de rendimentos assente na
modalidade de acumulacao, mediante capitalizacao das recei-
tas no patriménio do Fundo. O exercicio financeiro decorre de
1 de Janeiro a 31 de Dezembro de cada ano civil. O Fundo foi
constituido em 25 de Julho de 2024, sendo o presente Pros-
pecto datado de 24 de Agosto de 2026. Para efeitos de consulta
e informacao, o sitio electronico oficial do Fundo encontra-se

disponivel em www.apfund.mo.

O Fundo é constituido sob a forma contratual nos termos do
artigo 4.°, n.° 1, e da alinea 1) do n.° 2 do artigo 32.° da Lei n.°
11/2025. O Regulamento de Gestdo é o documento constitu-

tivo e prevalece sobre este Prospecto.

O Fundo rege-se pelo seguinte enquadramento normativo:

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA -

A&P BFITEBHBEES

HE£iBEE - PROSPECTO

B TR R B B AR T T R A YRR e R R T
R EMEAL.

EHAE. KAMUE. EEE R KBRS R
www. apfund. mo LA [ FELEE AT 89 65 T S B R A

BT AP PR S A PR A R S AT BUE AR
SRR S TR A R R L e B R T O R AR A A
MEAE, AHMEN VIS B AR RS, BETRATE, i
SR T At S, DABUCASRR B TR A A R

1. EE&EBH

AP MFITEW TGRS (UTHRE [AEE] ) HA5HIK
AEFAMES, BlREETSEEE (D , DKFITT (MoP)
REHMERE . AESFEHAAEE, R RRBCE, BT
U Rt NI ETHE LV G A E . B R F AR —
A—HEZRF+ZA=+—Hik. AEEZRIHHP/H-O
“NFEEAZHRH, ARAEZH#A O ANFENAZ+

o W A BB ORE, BE RIS w7 4

www. apfund. moo

ARIHEEAIRE 11/2025 SRIEHEE 4 155 1 3R 32 &5 2 3K
9 1 THLL S RBAROL . B I 5 2 A SL SO 0 A i A i
.

VS S PSR S



D

RAESEE

INVESTMENT FUND MANAGEMENT

« Legislacao vigente em Macau, nomeadamente, mas nio ex-
clusivamente, a Lei n.° 11/2025 (Lei dos Fundos de Investi-

mento;

«» O Regulamento de Gestao;

» Regulamentos e circulares emitidos pela Autoridade Mone-
taria e Cambial de Macau (AMCM).

2. DIRECTORIO

Entidade Gestora

Denominacdo: A&P Sociedade Gestora de Fundos de Investi-

mento, S.A.

Sede social: Avenida Comercial de Macau, n.° 341, ICBC To-

wer, 8.9 andar G-H, Macau
Telefone: (853) 2830 8796
Correio electronico: info@apfund.mo

Sitio electrénico: www.apfund.mo

A Entidade Gestora é responsével pela gestdo e administragao
global do Fundo e de cada Fundo, abrangendo a gestao de in-
vestimentos, a distribuicao de unidades de participacao, a ges-
tdo de risco e o cumprimento das leis e regulamentos
aplicaveis. A Entidade Gestora actua de forma independente e
no exclusivo interesse dos Participantes, observando os deve-

res de prudéncia, honestidade, lealdade, diligéncia e cuidado.

Depositario

Denominacao: Banco da China, Limitada, Sucursal de Macau

Sede social: Edificio do Banco da China, Avenida Doutor Méa-

rio Soares, Macau

O Depositério é responsavel pelo exercicio das seguintes fun-

coes:
» Guarda e custddia dos activos do Fundo;

« Verificagdo da titularidade dos direitos de propriedade sobre

os activos;

« Supervisao do funcionamento do Fundo;

« Execucdo de instrucdes de investimento e liquidacdo de tran-

sacoes;
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« Controlo do cumprimento das restricoes ao investimento;

« Elaboracao do relatério do Depositario.

Administrador do Fundo

Denominagao: Banco da China, Limitada, Sucursal de Macau

Sede social: Edificio do Banco da China, Avenida Doutor Ma-

rio Soares, Macau

O Administrador do Fundo é responsavel pela manutencao do
registo de Participantes e pelo processamento das operacoes
de subscricdo, resgate e transferéncia de Unidades de Partici-

pacao.

Auditores

Denominacdo: Ernst & Young

Sede social: Avenida de Almeida Ribeiro, n.° 39, 21.° andar,

Macau

Os Auditores procedem a auditoria das demonstracoes finan-
ceiras anuais do Fundo, em conformidade com as normas con-

tabilisticas aplicaveis e com a Lei n.° 11/2025.

Consultor Juridico

Denominagdo: Leonel Alberto Alves Law Firm

Sede social: Avenida da Praia Grande, n.° 517, Edificio

Comercial Nam Tung, 20.° andar, Macau, China

Telefones: (+853) 28378579, 28556853, 28555550, 28375882

3. OBJECTIVO E POLITICA DE
INVESTIMENTO

I. Objectivo de Investimento

O objectivo do Fundo é a preservacao do capital, a manuten-
¢do de liquidez adequada e a obtenc¢do de rendimentos em li-

nha com as taxas do mercado monetario.

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES

H&HRAZE - PROSPECTO
o BERBE R 2 HEST G

.« MEETE AR .

iR HBIERAT B A PR~ RHR P AT

TENAEFT: P TR R 407 9 KR i e B BR AT KR
RETBUE B A RMEE S I, QI G 0 B AR
FE o] e R

FEatEm
YR IR ERTETS T

BN WPTHSH 39 5% 21 42
TR RIS St HE R B 11/2025 SRk, HE—EEY
A B AR AR AT B

EHERA

iR BRI TS

ENERT: RPTREE RS RE 517 SERTIEAT N 20 M, P
W
ERE:  (+853) 28378579, 28556853, 28555550, 28375882

3. HEBEERBIR

1. #EEE

PG TE AR EARRE. MR mEE, WK
SR WE TG R R AR 2 i«



)

RAESEE

INVESTMENT FUND MANAGEMENT

II. Estratégia de Investimento

O Fundo investe principalmente em instrumentos do mercado
monetario de elevada qualidade de crédito, incluindo os indi-
cados nos activos elegiveis abaixo. A maturidade dos activos é
orientada para a obtencao de liquidez diaria, por forma a sa-

tisfazer qualquer nivel de pedidos de resgate.

Os activos do Fundo apresentam maturidade residual até 397
dias, com excepc¢ao dos valores mobiliarios emitidos ou garan-
tidos pelas entidades referidas no n.° 4 do artigo 64.° da Lei
dos Fundos de Investimento, cujo prazo residual nao pode ex-
ceder dois anos. Os instrumentos denominados em HKD, USD
e RMB ficam sujeitos a politica de cobertura cambial do
Fundo, podendo ser utilizados instrumentos financeiros deri-

vados para esse efeito.

II1. Activos Elegiveis

Os activos em que o Fundo pode investir incluem: (i) Bilhetes
Monetarios de Macau; (ii) Bilhetes e Notas do Fundo de Cam-
bio de Hong Kong; (iii) Bilhetes e Notas do Tesouro dos EUA;
(iv) Bilhetes do Banco Central da RPC; (v) depositos bancarios
de curto prazo junto de instituicGes de crédito autorizadas,
bem como certificados de depésito e obrigagoes por estas emi-
tidos; (vi) unidades de participacao de outros fundos elegiveis
nos termos da Regulamentacdo da AMCM aplicavel e (vii) ou-
tros instrumentos do mercado monetério elegiveis nos termos
da Regulamentacio da AMCM aplicavel. E vedado o investi-
mento em ac¢oes, obrigacdes convertiveis, divida subordinada
e valores mobiliarios que confiram direitos de subscricdo ou

de aquisicao de acgoes.

IV. Limites Prudenciais

O Fundo est4 sujeito a um conjunto de limites que ajudam a
garantir a sua seguranga, liquidez e estabilidade. Estes limites
prudenciais resultam da Lei n.® 11/2025 e da Regulamentacao
da AMCM em vigor a cada momento, nomeadamente do Aviso

n.° 024/2025-AMCM, designadamente:

(a) no conjunto dos valores mobiliarios detidos pelo Fundo, as
obrigacgdes emitidas por uma mesma entidade e as unidades

de participac¢do emitidas por outro fundo ndo podem, cada
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uma destas categorias, exceder 10% do total de valores mo-

bilidrios detidos;

(b) o valor dos valores mobiliarios emitidos por uma tnica en-
tidade ndo pode exceder 10% do Valor Patrimonial Liquido
do Fundo, e o investimento em unidades de participac¢ao de
outros fundos do mercado monetario ndo pode exceder 10%

do Valor Patrimonial Liquido do Fundo;

(c) o investimento em valores mobiliarios emitidos por enti-
dades que pertencam a um mesmo grupo esta limitado a

20% do Valor Patrimonial Liquido do Fundo;

(d) a exposicao maxima a emitente soberano, quase-soberano,
organizacdo internacional elegivel, RAEM, ou outras enti-
dades de direito publico ou outras entidades de direito pri-
vado por elas participadas em mais de 50% do capital, numa
Gnica emissdo ou tranche, ndo pode exceder 35% do Valor

Patrimonial Liquido do Fundo;

(e) a soma do numerario e dos depositos mantidos em entida-
des pertencentes ao mesmo grupo bancério, bem como o in-
vestimento em certificados de depdsito e em valores
mobilidrios emitidos por essas entidades, ndo pode exceder
30% do Valor Patrimonial Liquido do Fundo, podendo a
AMCM, a titulo excepcional e mediante pedido devida-
mente fundamentado, ajustar esse limite para grupos ban-

carios especificos;

(f) a maturidade média ponderada (WAM) da carteira nio
pode exceder 180 dias e a vida média ponderada (WAL) ndo

pode exceder 240 dias;

(g) o Fundo deve manter, em permanéncia, pelo menos 5% do
Valor Patrimonial Liquido em Activos Liquidos Diarios e
pelo menos 10% do Valor Patrimonial Liquido em Activos

Liquidos Semanais.

A Entidade Gestora acompanha estes limites de forma conti-
nua, corrige qualquer desvio com a maior brevidade possivel e

informa a AMCM sempre que tal ocorra.

V. Endividamento

O Fundo pode contrair empréstimos de forma temporaria, até
ao maximo de 10% do VPL total, por periodo maximo de 180

dias por cada utilizagdo.
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VI. Politica de Acumulacao

O Fundo adopta uma politica de acumulagio: todos os rendi-
mentos e mais-valias sio automaticamente reinvestidos, re-
flectindo-se num aumento do Valor Patrimonial Liquido por
Unidade de Participacio. Nao sao efectuadas distribuicoes em
numerario. A alteracdo desta politica para uma politica de dis-
tribuicao constitui uma alteracao substancial ao Regulamento
de Gestao, sujeita a autorizacdo da AMCM e deliberagio da As-
sembleia de Participantes, com notifica¢ao prévia de 9o dias

aos Participantes.

4. FACTORES DE RISCO

Os investidores devem considerar cuidadosamente os seguin-
tes factores de risco antes de investir no Fundo. A lista abaixo
nao é exaustiva. Riscos adicionais constam do Regulamento de

Gestao.

Grau de Risco do Fundo

O grau de risco global do Fundo é classificado como BAIXO
em conformidade com a metodologia de avaliacao de risco de-
finida pela AMCM. Este nivel reflecte a natureza dos activos
do Fundo - instrumentos do mercado monetario de curto
prazo e depositos bancarios -, a elevada liquidez da carteira e
os limites prudenciais aplicaveis. Um nivel de risco mais baixo
ndo significa que o investimento seja totalmente isento de
risco. O capital ndo esta garantido e os Participantes podem

ndo recuperar o montante total investido.

O Fundo nao garante a preservacao do capital nem o
retorno do investimento. O desempenho passado niao

é indicativo de resultados futuros.

I. Risco de Mercado

O valor dos activos do Fundo pode diminuir em resultado de

condicoes adversas de mercado.

Nivel de risco - Baixo

II. Risco de Taxa de Juro

O valor dos instrumentos do mercado monetério esté inversa-

mente correlacionado com as variacoes das taxas de juro.
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Nivel de risco - Baixo

III1. Risco de Crédito

Os emitentes dos instrumentos detidos pelo Fundo podem nao
cumprir as suas obrigacoes de pagamento. As notagoes de cré-

dito nao garantem solvéncia futura.

Nivel de risco - Baixo

IV. Risco de Liquidez

Determinados activos podem nao ser facilmente alienéveis ao
seu justo valor. Em condi¢des de mercado adversas, o Fundo
pode suspender temporariamente as subscrigdes e os Resga-

tes.

Nivel de risco - Baixo

V. Risco Cambial

O Fundo pode deter activos denominados em moedas distin-
tas da Moeda Base (MOP). Flutuacoes das taxas de cimbio po-

dem afectar adversamente o Valor Patrimonial Liquido.

Nivel de risco - Baixo

VI. Risco de Contraparte

Transacgoes com instrumentos financeiros derivados OTC ex-

poem o Fundo ao risco de incumprimento da contraparte.

Nivel de risco - Baixo

VII. Risco de Concentracao

Apesar dos limites prudenciais aplicaveis, uma carteira con-
centrada é mais sensivel a eventos adversos que afectem um

emitente ou mercado especifico.

Nivel de risco - Baixo

VIII. Risco de Divida Soberana

O investimento em divida soberana esta sujeito a riscos politi-
cos, econdémicos e sociais. Os emitentes soberanos podem, em

situacoes adversas, nao reembolsar o capital ou os juros.

Nivel de risco - Baixo
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IX. Risco Regulatorio

O Fundo esta sujeito a legislacao da RAEM. Alterag6es ao qua-
dro legal ou regulatério, ou na supervisio da AMCM, podem

afectar as operagoes do Fundo.

Nivel de risco - Baixo

X. Risco de Nao Garantia do Capital

O Fundo nao garante a preservacao do capital nem o retorno

do investimento.

Nivel de risco - Baixo

XI. Risco Operacional e de Avaliacao

O Fundo utiliza o método do custo amortizado para a avalia-
¢do dos seus activos. Embora este método seja adequado para
fundos do mercado monetério, pode, em determinadas condi-
¢oes de mercado, nao reflectir com exactidao o justo valor dos
activos, podendo o Valor Patrimonial Liquido por Unidade de
Participacao divergir do valor de mercado efectivo dos activos

subjacentes. O Regulamento de Gestdo estabelece um regime
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IX. B R
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(I TAEL, B 22 <o 0 B 2 V0 (L B I R R 5 2 (1) T 5
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de correccio de erros de calculo: erros superiores a 0,5% do  $H Bk 5 =77 B B {18 A% A0 o 14 JL o T 2 28 48 (L FA) I
Valor Patrimonial Liquido por Unidade de Participacdo sdo ffEgtH .
considerados relevantes e obrigam a compensacao dos Parti- AL 5 4 — i
cipantes afectados. Existe igualmente o risco de falha operaci-
onal de sistemas, erros humanos ou falhas nos sistemas de
terceiros prestadores de servicos, que podem afectar a correcta
determinacdo do Valor Patrimonial Liquido.
Nivel de risco — Baixo
5. CLASSES DE UNIDADES DE
) 5. H&HEER
PARTICIPACAO
BER BRI B/
BEMERBEHE s/ Detengio  Min, Subs
~ n. Subsequente
%51 / Classe &%/ Moeda Montante minimo B
. L. minima Montante de subs-
de subscricéo inicial >
cricido
¥E5/Classe A1 MOP MOP 5.000 MOP 5.000 MOP 500
¥E5/Classe A2 HKD HKD 5.000 HKD 5.000 HKD 500
%51/ Classe A3 USD USD 1.000 USD 1.000 USD 100
¥&51/Classe V1 MOP MOP 50.000 MOP 50.000 MOP 1.000
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¥55/Classe V2 HKD HKD 50.000 HKD 50.000 HKD 1.000
%71/ Classe V3 USD USD 5.000 USD 5.000 USD 500

As Classes A1, A2 e A3 estao disponiveis para todos os investi-
dores. As Classes V1, V2 e V3 sdo exclusivamente para Partici-
pantes institucionais. Os montantes minimos de subscricdo
para pedidos individuais iguais ou superiores a MOP
5.000.000 (ou equivalente) estdo sujeitos a pré-aprovacio
pela Entidade Gestora. Os critérios de elegibilidade por Classe

constam do Regulamento de Gest3o.

6. SUBSCRICAO E RESGATE

I. Dia de Negociacao

Cada Dia Util em que os bancos de Macau se encontrem aber-

tos para actividade bancéria normal.

IL. Prazo de Negociaciao

11hoo, hora de Macau, de cada Dia de Negociacao. Os pedidos
recebidos apds o Prazo de Negociacdo serdo processados no

Dia de Negociagao seguinte.

III. Preco de Subscricao

Valor Patrimonial Liquido por Unidade de Participagdo da
Classe relevante, calculado no Dia de Negociacao aplicavel,
acrescido de comissao de subscri¢do a taxa actualmente em vi-
gor de 0,1% do montante subscrito (taxa maxima: 2%). Os Par-
ticipantes serdo notificados com antecedéncia minima de 1
més de qualquer aumento da taxa de comissao de subscricao

do nivel actual para o nivel maximo.

IV. Preco de Resgate

Valor Patrimonial Liquido por Unidade de Participagdo da
Classe relevante, calculado no Dia de Negociagdo aplicavel,

sem deducio de comissio de resgate (actualmente 0%).

V. Procedimento de Subscricao

Os pedidos de subscri¢do devem ser submetidos a Entidade

Gestora ou ao Entidade Comercializadora antes do Prazo de

12

AL. A2 J A3 BRI M BT A A F B V1L V2 K V3 HE (3 fhhk
2B \GRIS. BRI & ARIEMT T 5, 000, 000 (BAEME) 5
DL EREE, ZHE A S Bt . S I A BR
HHERE,

6. wRHE A HE ]

I. Z5%H

BEEIR P SRAT IEH BASER TR H .

II. Gk

BEAEAZ Ty HRPTRE ] LA 11 KF 00 73 JASE 5 Ak IRy Rl AR Wi 21
(KT EH RS N — B2 5 H R P

I11. 3REAE

HI M A 5 BT SEROAR BRI 0 2 e BRI B VA, S3m
TR N BUTRE R (BUTER: 0. 1% mEHEE:
2%) o NN B ROEHTKCOT i BT, 28R
TSR 1B %

S
178

Iv. MREE

R BSR4 B 0 BRI B ZE P HOE I 52 5 H R B, 28
PRl CHATR 0%) .

RIRE

AR P S 2RLE S 2 4B B ) T4 50 2 PR T G B s e,
[FIHEZ ) B EE A% BT KYC/AML UM R A BH A B S ATk



)

BREELEE
Negociacao, acompanhados do formuléario de candidatura de-
vidamente preenchido, da documentagdo KYC/AML exigida e

do pagamento integral em fundos liquidados.

VI. Procedimento de Resgate

Os pedidos de Resgate devem ser submetidos a Entidade Ges-
tora ou ao Entidade Comercializadora antes do Prazo de Ne-
gociacdo, através do formulario de resgate devidamente
preenchido. O produto do Resgate sera pago exclusivamente

para conta bancéaria em nome do Participante.

VII. Prazo de Pagamento do Resgate

Normalmente no prazo de 5 Dias Uteis ap6s o Dia de Negoci-
agdo aplicivel. Em circunstincias excepcionais (controlos
cambiais, restricoes de repatriacdo, condigoes extraordinarias
de mercado), o prazo maximo é de 1 més civil. Os encargos

bancérios de transferéncia sao suportados pelo Participante.

VIII. Conversao entre Classes

Os Participantes podem solicitar a conversao entre Classes da
mesma moeda ou de moedas diferentes (mediante aprovacao).
A comissdo de conversdo é actualmente 0%. A conversio é tra-
tada operacionalmente como um Resgate simultdneo e uma
nova subscric¢o, ao Preco de Resgate e ao Preco de Subscri¢do

aplicaveis.

IX. Suspensio da Subscricio, do Resgate e da Con-

versao

A Entidade Gestora pode suspender a subscri¢do, o resgate
e/ou a conversdo de Unidades de Participacdo do Fundo, no
todo ou em parte, tendo em vista a protec¢do dos interesses
dos Participantes, em circunstiancias excepcionais previstas no
Regulamento de Gestdo e na Lei n.° 11/2025, designadamente

nas seguintes circunstancias:

1. pedidos de resgate que, num Dia de Negociagdo, excedam
10% do Valor Patrimonial Liquido do Fundo (gate), po-
dendo o excedente ser diferido para o Dia de Negociacao se-
guinte, e, em caso de persisténcia por mais de um dia, dar

lugar a suspensdo da emissao e/ou do resgate;
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. por ordem da AMCM, quando esta entenda existirem cir-
cunstancias susceptiveis de perturbar o funcionamento do
Fundo ou de colocar em risco os interesses dos Participan-

tes;
. ap6s a obtencao do consentimento do Depositario quando:

3.1. impossibilidade de apurar com rigor o Valor Patrimo-
nial Liquido, o Preco de Subscricdo ou o Preco de Res-

gate;

3.2. na opinido da Entidade Gestora, ndo seja razoavel-
mente praticavel realizar uma parte substancial dos in-
vestimentos do Fundo sem prejuizo grave para os

Participantes;

. interrupc¢ao substancial das operacdes da Entidade Gestora
ou do Depositario por epidemias, guerra, terrorismo, agita-

¢ao civil, greves ou forca maior;

. notificacdo a Entidade Gestora da extin¢gdo do Fundo, nos

termos do Capitulo 14 do Regulamento de Gestao;
6. exigéncia de qualquer lei ou procedimento legal aplicavel.

A suspensao e o seu levantamento sao publicados no sitio elec-
tréonico da Entidade Gestora e comunicados ao Depositario, as
entidades comercializadoras, aos Participantes e a AMCM,
mantendo-se em vigor apenas enquanto subsistirem as cir-
cunstancias que a motivaram. Os pedidos pendentes, inclu-
indo os de conversdo, sdo processados no primeiro Dia de
Negociacao seguinte ao levantamento da suspensao, e a subs-
cricdo durante um periodo de suspensao do resgate sé é for-

malizada mediante confirmacio escrita do investidor.

A Entidade Gestora nao permite praticas de "market timing",
podendo rejeitar pedidos suspeitos, resgatar compulsoria-
mente as respectivas Unidades de Participacio e adoptar ou-
tras medidas de proteccao dos demais Participantes, sem

incorrer em responsabilidade desde que actue de boa-fé.

Para informacgdo completa sobre os fundamentos, procedi-
mentos e efeitos da suspensao, os investidores devem consul-

tar o Capitulo 11 do Regulamento de Gestido do Fundo.
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Ii%ESENY%HD%ANEH:%
7. ENCARGOS E COMISSOES 7. B F R
= BT R
Encargo Taxa Actual Taxa Maxima
EHE
0,2% 1/ a.a. 1,0%./a.a.
Comissao de Gestao
JEPIHEEE 1 {850 / Até MOP 100 milhoes 0,15%
R AP 1 (5 5 (7 / MOP 100M - 500M 0,13%
Comissiao de Administrador do N N 0,5%%F /a.a.
SEFIUE 5 (& Z 10 (&7C / MOP 500M — 1.000M 0,11%
Fundo
B HEPY# 10 {B5C / Acima de MOP 1.000M 0,10%
JEPHHEE 1 (85T / Até MOP 100 milhdes 0,10%
R g-¢ AP 1 5% 5 {8t/ MOP 100M — 500M 0,08% f
0,5% a.a.
Comissio de Depositario AP 5 18 % 10 {Z7T/ MOP 500M — 1.000M 0,07%
BT 10 (25T / Acima de MOP 1.000M 0,06%
s
e 0,1% 4%/ a.a. 2%
Comissio de Subscricao
= { Bl
0% 0%
Comissao de Resgate
HinE
0% N/A

Comissio de Conversiao

As comissdes recorrentes sdo cobradas sobre o Valor Patrimo-  £% % 1t & F & AHF 8 )4 H & 2 iSHE L, 36 e Sy 5L 4
AR ETHMERI TS . BT B R AERATE D 1 M EmE

/

1
Valor Patrimonial Liquido por Unidade. As taxas actuais po- A AR 2 o e e L AT B [ B
dem ser aumentadas até as taxas maximas indicadas mediante

1=
EH R I E RIBET, 0 AMCM HEHE [ 288N K& ikes

nial Liquido diario de cada Classe e reflectidas no célculo do

aviso prévio de, pelo menos, 1 més aos Participantes. Qualquer
aumento acima das taxas méximas constitui uma alteracao
substancial ao Regulamento de Gestao, sujeita a autoriza¢ao

da AMCM e a delibera¢io da Assembleia de Participantes.

As taxas actuais foram fixadas pela Entidade Gestora na data T{4T # 3 /& FE S BUA AR L A BT i 2, AIfE4Ear 20 —1@
de constitui¢do do Fundo e podem ser aumentadas até astaxas  j =26 i 4152 Bl \ 4% 152 55 8 T om fe s B o o ({00 o7 £t

maéaximas indicadas mediante comunicagio prévia aos Partici- R R R EE ) [ ST, JEESRE AV H
P PE 7] i b Zrl, ZH
pantes com antecedéncia minima de 1 més. Qualquer au-
i L o L HERZENKEE DA RRE
mento acima das taxas maximas indicadas constitui alteracao
substancial ao Regulamento de Gestdo, sujeita a autorizagao

prévia da AMCM e a deliberacgio favoravel da Assembleia de

Participantes.
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Honorarios dos Auditores

O Fundo suporta os custos inerentes a auditoria anual reali-
zada pelos Auditores independentes, sendo os respetivos ho-
norarios acordados periodicamente entre a Entidade Gestora
e os Auditores, em fungdo do ambito e da complexidade dos
trabalhos de auditoria exigidos. Os honorarios dos Auditores
sdo habitualmente objeto de revisdo anual, de modo a refletir
as alteracdes na dimensao do Fundo, a complexidade das suas
atividades de investimento e as taxas de mercado vigentes

para servicos de auditoria.

Encargos Gerais

O Fundo suporta todos os encargos razoaveis relacionados
com a sua operacao e gestao, incluindo designadamente: (a)
impostos, imposto de selo, corretagem, comissoes, encargos
bancérios, custos de transferéncia e de registo associados a
aquisicao, detencdo e alienacdo de investimentos; (b) honora-
rios dos Auditores e encargos do Administrador do Fundo; (c)
encargos do Administrador do Fundo relativos a avaliacao de
activos, ao calculo dos precos de subscricao e resgate das Uni-
dades de Participagdo e a elaboragio de demonstracgoes finan-
ceiras; (d) encargos legais relacionados com o Fundo; (e)
despesas correntes efectivamente incorridas pelo Depositario
no exercicio das suas funcoes; (f) encargos relativos a altera-
¢do do Regulamento de Gestao; e (g) custos de publicacao de
precos, impressao e distribuicdo de relatérios e extractos, pre-
paracdo de Prospectos, e demais despesas incorridas em cum-
primento de disposicoes legais, regulamentares ou de
directivas de autoridades governamentais ou reguladoras, nos

termos da Lei n.° 11/2025.

8. AVALIACAO

I. Frequéncia de Avaliacao

Em cada Dia de Avaliacao (cada Dia de Negociacao).

I1. Metodologia

Método do custo amortizado, nos termos do Aviso n.°
023/2025-AMCM (Regime de Avaliacdo de Activos de Fundos

de Investimento Publicos) e demais Regulamentaciao da
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AMCM aplicavel. A Entidade Gestora pode aplicar outros mé-
todos de justo valor quando o custo amortizado nao reflicta
adequadamente o valor de mercado, mediante notificacio ao
Depositario e a AMCM.

II1. Publicacio do VPL

O Valor Patrimonial Liquido por Unidade de Participacdo de
cada Classe é publicado no sitio Web da Entidade Gestora

(www.apfund.mo) em cada Dia de Negociacao.

IV. Erros de Calculo

Nos termos do artigo 57.° da Lei n.° 11/2025 e do Aviso n.°
023/2025/AMCM, qualquer desvio do Valor Patrimonial Li-
quido por Unidade superior a 0,5% constitui um erro de cal-
culo relevante, sujeito a comunicacao imediata ao Depositario
e 4 AMCM, e a compensacgao aos Participantes afectados no
prazo de 30 dias, com montante minimo de MOP 100,00 por

Participante.

9. RELATORIOS E PUBLICACOES

I. Relatorio Financeiro Intercalar

Publicado no sitio Web da Entidade Gestora no prazo de 2 me-
ses ap0ds o encerramento do primeiro semestre de cada exerci-

cio financeiro (30 de Junho).

II. Relatorio Financeiro Anual Auditado

Publicado no sitio Web da Entidade Gestora no prazo de 4 me-
ses ap6s o encerramento do exercicio financeiro (31 de Dezem-

bro).

II1. Carteira Trimestral

Publicada no sitio Web da Entidade Gestora no prazo de 30

Dias Uteis apds o encerramento de cada trimestre.

IV. Idioma

Todos os documentos do Fundo sao redigidos em lingua chi-
nesa e portuguesa. Presume-se que as duas versbes tém o

mesmo significado e igual forca juridica. Em caso de divergén-

17

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES

H&HRAZE - PROSPECTO

ERBETR S S W T 35 B R, 5 B 5 B m PR A N SPE Vs
{HZEIEFNEEE N K AMCM,

III. BEFEAH

BRI 3470 B G0 BF 10 2 FHEL RS B MIE1 52 5 A 7 B T A

i Cwww. apfund. mo) A ffi.

Iv. FHE#R

RIS 11/2025 BRIEEEE 57 5% 55 023/2025/AMCM S5, &
P B S I RE VT BT 22 00 0. BOHE A B KRBT gt R, 4B
HIEEE A\ B AMCM, EZBTE 30 KN [A) 52 52 28 22 8 A A Al 4E,

#
B 2 B\ e Al 18 e RH A IR S 100. 00 T

9. {’EKRAE

L B RS

AEHE A BUEE FAR RS (6 H 30 HD 1% 2 {8 H WIEE HL
A i A o

II. REEHEEMBRE
PMBAEREAE R (12 H 31 B 18 4 (A H V7R FE BaAg s A

ffio

111, EEHEHEGHRE

AR RS RAR 30 fE AR H 1R B BT a8 A A Ao

Iv.

o

T
hut

AFE G PTA S LA SO R A SO 5S - RR RRCASHE RE AT A 1)
WRLAMFENER . BB HIRA -8R, 4855 8%



)

BREELEE

INVESTMENT FOKG MANAGEMENT
cia entre as diferentes versoes, e ap6s consideragao da finali-
dade da Lei e das orientagées regulatdrias aplicaveis, preva-
lece a interpretacdo que melhor harmonize os textos. Na
impossibilidade de harmonizacao, prevalece a versao em lin-

gua chinesa.

10. ASSEMBLEIA DE PARTICIPANTES

I. Convocacao

A Assembleia de Participantes é convocada pela Entidade Ges-
tora, ou a pedido de Participantes que representem mais de
10% das Unidades de Participagdo do Fundo, ou pelo Deposi-
tario em caso de impossibilidade de convocacao pela Entidade
Gestora, ou pela AMCM. O aviso de convocacao deve ser envi-

ado com antecedéncia minima de 30 dias.

II. Quérum

Primeira convocacio: 35% das Unidades de Participacdo. Se-

gunda convocacio: 25% das Unidades de Participacao.

II1. Deliberacoes

Matérias ordinérias: maioria simples dos votos presentes. Ma-
térias especiais (incluindo alteracoes substanciais ao Regula-
mento de Gestdo, substituicio da Entidade Gestora ou do
Depositéario, fusdo, cisao e liquidagdo do Fundo): 2/3 dos vo-

tos presentes.

11. FUSAO, CISAO E TRANSFORMACAO
DO FUNDO

O Fundo pode ser objecto de fusdo, cisdo ou transformacao
nos termos da Lei n.° 11/2025 e demais legislacao aplicavel,
mediante autorizacdo prévia da Autoridade Monetaria e Cam-
bial de Macau e deliberagdo da Assembleia de Participantes,
nos termos previstos no Capitulo 5, Seccao VIL.B. do Regula-
mento de Gestdo. A Entidade Gestora notifica os Participantes
da operacdo aprovada com uma antecedéncia minima de
trinta (30) dias relativamente a data de producéo de efeitos,
com indicacao dos respectivos termos e condicoes, dos direitos
de resgate sem encargos durante o periodo de pré-aviso e dos

efeitos sobre o valor das Unidades de Participagao.
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12. EXTINCAO E LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo pode ser dissolvido e entrar em processo de liquida-
¢do nas situagoes previstas no Regulamento de Gestao e nos
artigos 96.° a 100.° da Lei n.° 11/2025, incluindo: (i) decisao
da Entidade Gestora quando o Valor Patrimonial Liquido total
do Fundo for inferior a MOP 20.000.000; (ii) decisao judicial;
(iii) impossibilidade de substituicao do Depositario; (iv) im-
possibilidade de substituicio da Entidade Gestora, confir-
mada pela AMCM; ou (v) revogacao da autorizacdo pela
AMCM. (vi) A continuagdo do Fundo se tornar impraticavel ou
economicamente inviavel; (vii) For aprovada legislacdo que
torne ilegal, impraticavel ou desaconselhdvel, em consulta
com a AMCM, a continuacdo do Fundo. O processo de liquida-
¢do deve ser concluido no prazo maximo de 6 meses. Os acti-
vos remanescentes sdo distribuidos aos Participantes na
proporcao das respectivas detencoes. Fusoes e cisdes com ou-
tros fundos estio sujeitas a autorizagdo prévia da AMCM e,
quando aplicavel, a deliberacdo da Assembleia de Participan-

tes, nos termos do artigo 95.° da Lei n.° 11/2025.

13. TRANSACCOES COM PARTES
RELACIONADAS

1. Identificacao de Partes Relacionadas
As partes relacionadas podem incluir:

A Entidade Gestora, agindo em representacao do Fundo e dos
seus titulares de Unidade de Participacao, pode enfrentar si-
tuacbes potenciais de conflito de interesses decorrentes de
transaccoes ou acordos que envolvam partes relacionadas. As
partes relacionadas da Entidade Gestora sdo definidas de
forma abrangente, incluindo: os administradores, os altos di-
rigentes ou empregados superiores; entidades que sejam su-
cursais ou filiais de Entidade Gestora, ou entidades sob
propriedade ou controlo comum com a Entidade Gestora; ac-
cionistas principais ou controladores da Entidade Gestora; os
membros familiares e associados proximos de qualquer uma
das pessoas acima referidas; e qualquer contraparte ou pres-
tador de servigos que tenha interesses financeiros significati-
vos ou relacoes relevantes com a Entidade Gestora ou com as

suas sucursais.
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2. Tipos de Transaccoes com Partes Relacionadas

O Fundo podera, ocasionalmente, realizar transacgbes com
Partes Relacionadas, incluindo, sem limitacao: transacc¢oes de
investimento (tais como a aquisicao de valores mobiliarios a
Partes Relacionadas ou a emitentes associados a Entidade
Gestora, ou a alienacgdo de valores mobiliarios a estas); acor-
dos de empréstimo com Partes Relacionadas; a prestagao de
servigos ao Fundo por sucursais da Entidade Gestora (por
exemplo, a actuagio de uma sucursal como administrador, en-
tidade comercializadora ou intermediaria); e a celebragio de
contratos de instrumentos derivados ou outras transacgoes fi-
nanceiras em que a contraparte seja uma Parte Relacionada.
Embora tais transaccées nao sejam totalmente proibidas —
uma vez que podem, em certas circunstancias, ser do interesse
do Fundo ou revelar-se necessarias —, as mesmas estao sujei-
tas a controlos e supervisao rigorosos, destinados a assegurar
a proteccao dos interesses dos Detentores de Unidades de Par-

ticipacao.
3. Mecanismos de Controlo e Prevencao

A Entidade Gestora estabeleceu mecanismos abrangentes de
controlo e prevencao na sua Politica de Conflitos de Interesses,
a qual esta disponivel para consulta no sitio electrénico da En-
tidade Gestora e a pedido de qualquer potencial investidor ou
de Titular de Unidades de Participacoes actual. Os principios
gerais que regulam as transac¢des com Partes Relacionadas
sdo: primeiro, a proibicao de transacgdes por conta propria, o
que significa que a Entidade Gestora nao pode efectuar tran-
saccoes em nome do Fundo que beneficiem indevidamente a
Entidade Gestora ou as partes relacionadas em detrimento dos
interesses do fundo ou dos seus Detentores de Unidades de
Participacdo. Segundo, todas as transac¢oes com Partes Rela-
cionadas devem ser realizadas em condigGes normais de mer-
cado, o que significa que as condi¢des ndo podem ser menos
favoréaveis para o fundo do que as acordadas em transacg¢Oes
comparaveis realizadas com terceiros independentes segundo
o principio da concorréncia leal. Terceiro, as transaccoes
significativas com Partes Relacionadas dependem da aprova-
¢do prévia do Depositario antes da sua execuc¢io, proporcio-
nando uma verificagdo independente sobre a sua adequacao;
por sua vez, as transaccoes nao significativas com Partes Rela-

cionadas estdo sujeitas a fiscalizagdo continua e a relatorios
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peri6dicos. Quarto, todas as transac¢oes com Partes Relacio-
nadas devem estar devidamente documentadas e registadas,
sendo especificadas os respectivos factos e fundamentos co-
merciais da transaccao em registos contemporaneos. Quinto,
é estabelecido um limite méximo para o valor total das tran-
sacgOes com partes relacionadas celebradas pelo fundo, fixado
actualmente em 50% do VPL do fundo, a fim de assegurar que,
mesmo que os termos de transaccoes individuais sejam ade-
quadas, o fundo nao dependa excessivamente de Partes Rela-
cionadas nem fique demasiadamente interligado com as
mesmas. O limite maximo do valor global das transaccoes com
Partes Relacionadas nao pode ser ultrapassado sem a aprova-

¢ao prévia do Depositario e a notificacao prévia a AMCM.

Todas as transacgoes com Partes Relacionadas sao divulgadas
em detalha nos relatérios do fundo, especificando a identidade
das Partes Relacionadas envolvidas, a natureza e os termos de
cada transacc¢ao, o valor total ou a exposigdo gerada por estas
durante o periodo abrangido pelo relatério, bem como a con-
firmacdo do cumprimento da politica e dos procedimentos de
transaccoes com Partes Relacionadas. Sempre que houver
transferéncia de valores mobilidrios ou de outros activos em
transaccoes com Partes Relacionadas, deve ser obtida uma
avaliacao independente para garantir que o preco de transfe-

réncia seja justo e adequado.

A Entidade Gestora mantém os procedimentos detalhados de
identificacdo, gestdo e divulgacio de conflitos de interesses,
nos termos do artigo 24.° da Lei n.° 11/2025 e segundo as me-
lhores praticas internacionais. Estes procedimentos visam as-
segurar que todos os conflitos actuais e potenciais sejam
identificados atempadamente, geridos adequadamente atra-
vés de protocolos estabelecidos, incluindo barreiras de infor-
macdo e, quando necessario, revisoes independentes, e

divulgados de forma transparente as partes afectadas.

14. FISCALIDADE

Regime Fiscal do Fundo em Macau

O Fundo no est4 sujeito a imposto sobre os dividendos ou ou-
tras distribui¢oes de rendimento do Fundo assim autorizado

ou sobre quaisquer mais-valias resultantes da venda, resgate
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ou outra alienacao de Unidades de Participacdo, de acordo

com a lei 11/2025.

Regime Fiscal dos Participantes em Macau

Os Participantes residentes em Macau nao estao sujeitos a im-
postos em Macau sobre dividendos, distribuicoes, rendimen-
tos ou mais-valias resultantes da detencdo, subscricdo,

Resgate ou transmissdo de Unidades de Participacao.

Adverténcia Fiscal

Os Titulares de Unidades de Participagdo nao residentes em
Macau para efeitos fiscais podem estar sujeitos a tributagdo na
sua jurisdi¢ao de residéncia sobre os rendimentos ou mais-va-
lias resultantes da detencao, transferéncia ou resgate de Uni-
dades de Participacdo. A Entidade Gestora nao assume
qualquer responsabilidade pelas obrigacoes fiscais dos Titula-
res de Unidades de Participacdo nas respectivas jurisdi¢oes de

residéncia.

A informacao fiscal supra é de caricter geral e baseia-se na le-
gislacdo e pratica vigentes a data do presente Prospecto. O re-
gime fiscal pode ser alterado a qualquer momento. Os
Participantes e potenciais investidores devem obter aconse-
lhamento fiscal profissional especifico as suas circunstancias
particulares, incluindo no que respeita a obrigactes nos ter-
mos do FATCA e do CRS.

15. INFORMACOES GERAIS

Natureza Aberta e Nao Cotaciao em Bolsa

O Fundo é um fundo aberto com ntimero variavel de Unidades
de Participacdo, podendo estas ser emitidas e resgatadas em
cada Dia de Negociac¢ao ao Valor Patrimonial Liquido por Uni-
dade de Participacdo calculado nessa data. As Unidades de
Participagdo ndo sao admitidas a negociagdo em qualquer
bolsa de valores ou mercado regulamentado, nem existe qual-
quer mercado secundério organizado para a sua transaccao. A
subscricdo e o resgate sdo efectuados exclusivamente através
da Entidade Gestora ou do Entidade Comercializadora, nos

termos descritos no presente Prospecto.
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Lei Aplicavel

Lei da Regido Administrativa Especial de Macau, em especial

a Lei n.° 11/2025 e a Regulamentacdo da AMCM aplicavel.

Resolucao de Litigios

Os tribunais da Regiao Administrativa Especial de Macau tém
jurisdicao exclusiva para a resolucdo de quaisquer litigios re-

lativos ao Fundo.

Proteccao de Dados Pessoais

O tratamento dos dados pessoais dos Participantes é efectuado
nos termos da Lei n.° 8/2005 (Lei de Proteccao de Dados Pes-
soais da RAEM). Os dados sdo utilizados exclusivamente para
a gestdo da relacdo com o Participante e para cumprimento de
obrigacoes legais e regulatoérias. Os titulares dos dados podem
exercer os seus direitos de acesso e rectificagdo mediante pe-

dido escrito dirigido a Entidade Gestora.

Prevaléncia do Regulamento de Gestao

Em caso de divergéncia entre o presente Prospecto e o Regu-
lamento de Gestao, prevalece o Regulamento de Gestdo. O
presente Prospecto é um documento de divulgacdo comple-

mentar ao Regulamento de Gestao.

Actualizacao do Prospecto

A Entidade Gestora compromete-se a manter o presente Pros-
pecto actualizado em relacao as Classes disponiveis para subs-
cricao e demais informagoes relevantes. A versio actualizada

do Prospecto esta sempre disponivel em www.apfund.mo.

16. POLITICA DE CONFLITOS DE
INTERESSES (SUMARIO)

A Entidade Gestora adoptou e mantém uma Politica de Con-
flitos de Interesses que identifica, previne e gere situagdes em
que os interesses da Entidade Gestora, dos seus accionistas,
Administradores ou colaboradores possam conflituar com os
interesses dos Participantes. Esta politica estd disponivel no

sitio Web da Entidade Gestora (www.apfund.mo) e é fornecida
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a qualquer Participante ou potencial investidor mediante pe- 11/2025 VR4S 24 16, 75 54 58 Wk 45 bl 54T 1 F 35
dido escrito. A Entidade Gestora actua no interesse exclusivo fgz5s

dos Participantes e divulga quaisquer conflitos de interesses

relevantes nos relatorios periddicos do Fundo, em conformi-

dade com o artigo 24.° da Lei n.° 11/2025.
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A&P Macau Patacas Fundo de Tesouraria
A&P BFTTEETIRES
Regulamento de Gestao /| =

PORTUGUES

H3C

CAPITULO 1 — INFORMACOES
IMPORTANTES PARA OS
INVESTIDORES

A Entidade Gestora e os seus administradores assumem total
responsabilidade pela exactiddao da informacao contida neste
Regulamento de Gestao e confirmam, ap6s terem efectuado
todas as averiguacgoes razoaveis, que, tanto quanto é do seu
conhecimento e convicgdo, ndo existem outros factos cuja
omissdo possa tornar errénea essa informacao. No entanto,
nem a entrega deste Regulamento de Gestao nem a oferta ou
emissdo de Unidades de Participagdo constituem, em
qualquer circunstiancia, uma representacio de que a
informacao contida neste Regulamento de Gestdo esti
necessariamente correcta em dado momento posterior a data
da sua publicacio. Este Regulamento de Gestdao pode ser

actualizado periodicamente.

Os investidores devem consultar o sitio Web da Entidade
Gestora em www.apfund.mo para obterem a versdao mais

recente do Regulamento de Gestao.

A distribuicdo do presente Regulamento de Gestdo deve ser
acompanhada de uma cépia do tltimo Prospecto do Fundo,
das Informac6es Fundamentais do Fundo (IFF) em vigor, do
altimo relatério financeiro anual disponivel do Fundo e de
qualquer relatério financeiro intercalar subsequente. As
Unidades de Participacao sdo oferecidas apenas com base na
informacao contida neste Regulamento de Gestao, no altimo
Prospecto e nos relatorios financeiros anuais e intercalares
acima referidos. Quaisquer informacbes ou declaragoes
prestadas por qualquer intermediario, vendedor ou outra
pessoa e (em qualquer dos casos) ndo contidas neste
Regulamento de Gestao devem ser consideradas como nao
autorizadas e, por conseguinte, nao devem ser tidas em

consideracao.

O Fundo foi originariamente autorizado pela AMCM ao

abrigo do Decreto-Lei n.° 83/99/M, de 22 de Novembro, e

F—E RREAEMEERH

BT B S AT R A I R A L TSR G
PEARIE A MEAE, WEH — VIS BA R IR, IR
& AEER MR T ARG R AR AR
SR, A B 5 YR 9 e B A BRI 3R 52 S5 BT, FEAR AT
TEULT, BIAS R A B A HELE 2 BTl s T 3% H IR AT T
Fig [R] 475 JB LR AT o AV B 58 ] AR BT

BB RIS BT A4,  www. apfund. mo  DAEE Rl S iAS
MR

YR AAE PR B IR ZEIY b3 B i SRR A Ok Bt WA BT
F3E S R EE, S v (L HOH] A 3k 5 FE P A i oy DL S AR AT
AT B IR 5 R e ARk < B PO 2 12 B A DA B o L
BT BEA B ARy B b I R T B 0 R A AR R AT AL
Dy S BECHA AL (FERABUT) Pk gt ar M Rl EiR A
B B AR T RORL BRI (R ARSI, AN N B
.

AEES RV BB CREHRE (AMOMD B 11 H 22 HE
83/99/M 9EVEAFET], FHSZHE 11/2025 SEvkfsE. AMCM (it
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regesse actualmente pela Lei n.° 11/2025. A autorizagdo da
AMCM nao constitui uma recomendacao ou apoio ao Fundo,
nem garante os méritos comerciais do Fundo ou o seu
desempenho. Nao significa ainda que um Fundo seja
adequado a todos os investidores nem constitui uma
aprovacdo da sua adequacao a qualquer investidor ou classe

de investidores em particular.

Importante - Em caso de diavida sobre o conteido do
presente Regulamento de Gestao, o investidor deve procurar

aconselhamento financeiro profissional e independente.

Pedidos de informacao e reclamacoes

Quaisquer questoes ou reclamacoes dos investidores devem

ser apresentadas por escrito na morada da Entidade Gestora:

A&P Sociedade Gestora de Fundos de Investimento,
S.A.

Avenida Comercial de Macau, n.° 341, ICBC Tower, 8.°
andar G-H, Macau

A Entidade Gestora respondera aos pedidos de informacao
ou reclamacdes dos investidores por escrito, logo que

possivel.

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES

HE$EMMIFEZ - REGULAMENTO DE GESTAO

HEL A B S R BRTT, BANREE E ERR SE R EOL R
Bl BUASKRERSEAIARES, WARKRE LB SEM
R RE A R R R A

HEROR - WMERAEERE NS ETRERE, SR

HEMHER.

B KB

BB 1 B T RRAE I BT R S, B UAE T T U
AP F AL

A& P BEESBTHEBRMAERAF
WP KB 341 95 TERKE S G-H =

B BT i bR DA T 5 KR B (A A BB

CAPITULO 2 — DIRECTORIO BB FHEH
A&P Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento, A& P GBS TR A F]
. S.A., com sede sita Avenida
Entidade Gestora: ) B BAPTRSERRS RS 341 BT8R KJE 8
Comercial de Macau, n.° 341,
ICBC Tower, 8.° andar G-H, B GH =
Macau
Bernardo Tavares Alves Bernardo Tavares Alves
Administrad d I Keng Pan ARG
ministradores da _ -
Kot Man Cheong EEERTHEEEERE: BHEE
Entidade Gestora:
Leonel Alberto Alves TR 22 ) K AR
Antoénio José Félix Pontes LN
Banco da China, Limitada,
Sucursal de Macau W BISRAT IR OB IR A B 44T
Depositario: Edificio do Banco da China, FEE A WP ER R 7 1R K B P B SR AT

Avenida Doutor Méario Soares,

Macau

KE
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Banco da China, Limitada,

Sucursal de Macau *Eﬂﬁﬁﬁﬂﬁfﬁj\ﬁﬁﬁ/&ﬁjﬁmﬁﬁ
Administrador do
S Edificio do Banco da China, HEETHEEA: SBR[ ik ) B0 T R B B BR AT
undo:
Avenida Doutor Mario Soares, KB
Macau
Bank of Communications Co.,
Ltd., IEERAT B0 FR A R P 4047
Agente principal de
sente prmap Macau, 16 F, Torre AIA, 251A- FELHHF WP 3K B 251A-301 3% KHB IR
transferéncia: . .
301, Avenida Comercial de 16 48
Macau, Macau
Banco da China, Limitada,
Sucursal de Macau EP ﬁﬁ'ﬁtﬂ&'ﬁ]\ﬁ IKE/L\\Ej ig@ F”iéj\'/ff
Entidade
Edificio do Banco da China, SHEEEE: JHRL P R o R 37 1R R I [ ER AT
Comercializadora: . .
Avenida Doutor Mario Soares, N
Macau
Escritério de Advocacia Leonel
Alberto Alves BRI KA AR
Assessoria Juridica
Ext 20.° Andar, Edf. Comercial A ERIEALRE R - MR ORIREE 517 95 mIER S
xterna:
Nam Tung, 517, Avenida da > 20 A8
Praia Grande, Macau
Ernst & Y SO,
e i R B E SR
Auditores: 21 F 39, Avenida de Almeida EETH: ]
" . WRPE RS B 39 5% 21 4%
Ribeiro Macau
Os Administradores da Entidade Gestora BN ES
Bernardo Tavares Alves Bernardo Tavares Alves

Bernardo Alves detém um BSc (Hons) em Banca e Financas Mr. Alves #A$R/TELR R 4R (408 e84, W HR2
Internacionais e é um Chartered Alternative Investment & udr s ye sobnms  (CATA) . 5 724 AP F 5 54 5 T R 4

Analyst (CAIA). Como Presidente do Conselho de HIRA R KRG EIE. YUTE B @ E A G, e
Administracdo, Presidente da Comissdo Executiva e Chief

, O LB A NS T SRR M. Alves [ 2008
Investment Officer da A&P Sociedade Gestora de Fundos de ‘ o

: ERHIATESE FUEI, W TR IR A MG 7%, WA
Investimento, S.A., desempenha um papel fundamental na
definicio da filosofia e estratégias de investimento da SRR FEERE ST L) OB -
empresa. Com uma experiéncia no sector iniciada em 2008,
Bernardo Alves criou uma abordagem de investimento

distinta assente no valor, implementando-a com sucesso em

accoes de investimento publicas e privadas.

Sob a sua liderancga, a A&P orquestrou parcerias com dois fEf[J4EE T, A&P BAf 5 B A &R T S1E B LR,
bancos estatais e ganhou a distinta honra de se tornar a 578 7 5l 255 — 50 2E i R 2 ) 22 75 Mk 235 WS St v 1) S 4 A
primeira empresa sediada em Macau registada como $5 A =] 28 P 25

consultor aprovado pela SFC HK para uma Sociedade

Entidade Gestora de Fundos.
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Ao colaborar com a BOCHK Asset Management e com a
sucursal de Macau do BOC como tnico distribuidor, a A&P
ganhou um acesso fundamental ao funcionamento interno
da industria de gestdo de fundos, experiéncia que sera

aplicada nos empreendimentos actuais e futuros da empresa.

I Keng Pan

O Sr. I Keng Pan possui um MBA em Gestao Executiva e é
do Conselho de

Administracdo e da Comissao Executiva da A&P Sociedade

actualmente o Co-CIO, membro
Gestora de Fundos de Investimento, S.A.. Com mais de 30
anos de experiéncia no sistema bancario central de Macau, é
especialista em operacoes de mercado monetério e cambial,
tendo contribuido significativamente para a gestdo das
Reservas Cambiais e Fiscais do Governo de Macau desde

2012.

Anteriormente, foi Consultor Técnico Honorario da
Associacdo dos Mercados Financeiros de Macau e foi
administrador da A&P Investment and Consultancy Limited,
tendo sido fundamental para que a empresa obtivesse a
aprovagao da SFC HK como consultor de uma Sociedade
Entidade Gestora de Fundos. O Sr. I traz uma vasta
experiéncia e um historial comprovado, assegurando tanto a
estabilidade como a inovagdo nas nossas abordagens de

investimento.

Kot Man Cheong

Kot Man Cheong tem um Master of Business Administration
e é actualmente o Administrador Executivo e Presidente da
Comissao Executiva da A&P Sociedade Gestora de Fundos de

Investimento, S.A..

Tendo iniciado a sua carreira bancaria no HSBC Macau em
1982, o Sr. Kot tornou-se Director de Tesouraria de 1987 a
1992. Durante o seu mandato, especializou-se em operacoes
de cimbio e de mercado monetirio e testemunhou e
participou activamente no lancamento dos Titulos
Monetarios pela AMCM em 1987. Assumiu também a
responsabilidade de contribuir para a criagdo da Taxa de
Cambio Interbancéaria de Macau (MAIBOR) como um dos

primeiros cinco bancos envolvidos na sua formagéo.

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES
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53 B B A B A R o B BRAT AR A BR 2 mR T 2y
TR R R G ALP BB GAT SR B/ N BRIE A i
12, 5 LA A 7] TR AR 1 3E 55

RER,

RCAEVEA 1T BUE P MBA S0z, BT AP B R &8 B R A IR
AFEE AR, EEgERMNPITRAgES. Rt
JURAT RETHEA HIE 30 EIACER, BPIMEH & T AR 3E
B, B 2012 LU 25 PTBURT 41 B AN BA TR 10 B T
KER

R SCHT G YA IR TV B T 5 A & R A B ETRRR, BT
A & P Investment and Consultancy Limited MEF, L&A
A5 R T A A e < 0 W R T O
TEM. RIBAER T B8 M BANIT 28 R E 7%, MR T
FRAM 5 SRS FO RS R M AN BT

BHEE

B S B L AR BT, BT AP P R A bR
NAHFFHFMPTERGHEF,

B oA 1982 EAE MM RE 5 8RAT B RO SRAT AR I, AR 1987 4F
21992 FIEEBE S EE . AR, A BP9 oME A
WG, WA RARZ LT AMCM i 1987 44 H i) &t 52
1. ER R R 2L HFIRITZ —, MR B T 2 FI8RAT
FIZEPFMERIZ (MATBOR) {8 HH B RA ) BB ZE 5 (T



{)

kEEEER

INVESTMENT FUND MANAGEMENT

Foi Presidente da Associagdo dos Mercados Financeiros de
Macau entre 2000 e 2004 e membro do Conselho Executivo
do Instituto de Servigos Financeiros de Macau entre 2002 e
2005. A sua experiéncia versatil abrange a Banca de Retalho,
Privada, Empresarial e Comercial em fungoes de gestdo

chave.

Além disso, como antigo Director Executivo da A&P
Investment and Consultancy Limited, o Sr. Kot levou a
empresa a tornar-se a primeira empresa sediada em Macau
a obter a aprovacdo da SFC HK como consultor de uma
Sociedade Entidade Gestora de Fundos. A sua vasta
experiéncia e perspicacia de lideranca constituem um activo
inestimavel para as nossas capacidades estratégicas e

operacionais.

Leonel Alberto Alves
Membro do Conselho de Administracgao.

Deputado a Assembleia Legislativa (1984-2017), tendo

exercido as fungoes de Primeiro Secretario (1996-2009).

Anteriormente foi Vice-Presidente do Conselho Consultivo
da Lei Basica da RAEM.

Consultor juridico de numerosas institui¢des de crédito em

Macau e advogado da Associa¢io de Bancos de Macau.

Presidente da Assembleia Geral da Santa Casa da

Misericordia de Macau desde 1998.

Medalha de Honra de Loétus de Ouro da RAEM (2024),
Medalha de Honra do Loétus de Prata da RAEM (2019),
Medalha de Mérito Profissional da RAEM (2002), Medalha
da Ordem do Infante (1999), Medalha de Mérito Profissional
do Governo de Macau (1997).

Cargos actuais:
» Advogado e Notario privado registado em Macau.

« Membro do Comité Nacional da Conferéncia Consultiva

Politica do Povo Chinés desde 2008.

« Membro do Conselho Executivo desde 2005.

Antonio José Félix Pontes

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES
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WHCERY 2000 HEE 2004 FEMAREERMIA BTG AT TR, 1
2002 FZ 2005 FE R THEM EMETRTRZAEGRE. fh

FEFE. BN SN ERAT A S 2
EEA.

A, R

A, B % A&P Investment and Consultancy Limited HIFTAT
AR, B RN A A — SO A T B e IR
B TN F R R T 2 ) Atk B AR B AT SRS 7 f2 AT
SRS A E RE ) H B G .

BR 22 KA

HEGHSF,

MATIRPINLIE G B (1984-2017) W HAT LA EHITRAGH
—FihE (1996-2009)

W AR P A AR 2R B g A AT,

AR 2 53 A5 B MR R R T R P8R AT 2 A

H 1998 il EMr - B E g/ Rg M.

TSR TR PR AT B 45 2R B 2 (2024 £E) L PTRERIAT
P SR P S5 B2 (2019 4F) « SRR RIAT B B3 ThasEh &

(2002 45) . FEH= (1999 ) . WFIBURN B 2L ThE#) & (1997
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o MPIBEERHE AN ARER
* H 2008 FEEAE P B RBUA TR &

HmENEEgLA.

* H 2005 FERELRIITHEESA.
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Membro do Conselho de Administragdo, Diretor da
Comissao Executiva e Responsavel de Compliance (“Chief

Compliance Officer”).

Tem mais de 40 anos de experiéncia no sector da banca

central e dos servigos financeiros em Macau.

Vice-presidente da Assembleia Geral da Santa Casa de

Misericordia de Macau.

Membro do Conselho Consultivo Regional e Representante
Principal da Fundacao do Forum de Impacto Macau-Greater
Bay Area (GBAIFF).

Administrador ndo executivo do Well Link Bank Ltd.

Desempenhou varios cargos importantes, incluindo o de
Director Executivo da AMCM e Comisséario de Seguros de
Macau, membro do Conselho Consultivo da AMCM,

deputado na Assembleia Legislativa de Macau, etc.

Cargos actuais:

« Professor Assistente Adjunto de Pratica na Faculdade de

Gestao de Empresas da Universidade de Macau

« Presidente do Conselho Fiscal do Well Link Bank Ltd.

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES
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EHGESH, PITERGEFRAHEHME.

PEA I 40 IR P SRBRAT S SRR B AT SEAL R

WP BRERIEN.

KRR & fsE R 4o e  (GBAIFF) EIEEMRE € RE LM
MEE AR

SERESAT IR AT PR A Rl AT E

BERPI M E L RITEREEER g & LRI R R E A
WP SRR HR B R 8 MIRPISE G R RS2 IHER.

HAE:

o WRPTORCER TR BB e AR R B B R

© SIRESRATI AR F B W

CAPITULO 3 — DEFINICOES BT BB
Os termos utilizados no presente Regulamento de Gestdo A& F#H 2= At F 4S8 F i 25 2 UL R K 2%
tém o seguinte significado:
Termo Definiciao RS EH
Activos convertiveis em
numeririo em 1 dia qtil: A 1 AT AR H N R A A 1
numerario depositos  T+1 )
"Activos Liquidos ’ ’ BHFEDE. T+ AR MSRIHH <1 [
1v. . 1q:11 instrumentos ~ do  mercado A HENE E .
Diarios L. . TAEH R &R T, LA AT B [
monetario com  maturidade
residual <1 dia til, titulos HIRtE 5%«
imediatamente resgataveis.
Activos convertiveis em
numeririo em 5 dias Tteis, fEAR 5 ETARH NEHR AR &N B
"Activos Liquidos
4 incluindo activos liquidos diarios HEREEE E, BLFESE H BN E A R AR GR 2

Semanais" » .
e outros activos com maturidade

residual <5 dias tteis.

<5 ATARHIEE.

11
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"Administrador do

Fundo"

"AMCM"

"Bilhetes do Banco

Central da RPC"

"Bilhetes e Notas do
Fundo de Cambio de

Hong Kong"

"Bilhetes e Notas do

Tesouro dos EUA"

"Bilhetes Monetarios

de Macau"

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES

Entidade responsavel pelo registo
das Unidades de Participagdo,
pelo calculo e publicagio do valor
patrimonial liquido por Unidade
de Participacdo e pela
manutencdo da contabilidade do
Fundo, nos termos da Lei n.°
11/2025, do presente

Regulamento de Gestdo e do

contrato de  administragio
celebrado com a Entidade
Gestora.

Autoridade Monetaria de Macau.

Instrumentos de divida de curto

prazo emitidos pelo Banco
Popular da China (*People's Bank
of China¥*),

instrumento de

utilizados como
politica
monetaria, com maturidade até 1

ano.

Titulos de divida emitidos pela
Autoridade Monetaria de Hong
Kong (HKMA) por conta do
Fundo
Fund),
Bilhetes (Exchange Fund Bills),

com maturidades de emissdo até

de Cambio (Exchange

compreendendo: (i)

364 dias e (ii) Notas (Exchange
Fund Notes), com maturidades de

emissao superiores a 1 ano.

Titulos de divida puablica emitidos
pelo Departamento do Tesouro
dos Estados Unidos da América,
compreendendo: (i) Bilhetes
(Treasury Bills), com maturidades
de emissdo até 52 semanas e (ii)
Notas (Treasury Notes), com
maturidades de emissdo entre 2 e

10 anos.

Instrumentos de divida de curto
pela AMCM,

em Patacas de

prazo emitidos
denominados
Macau (MOP), com maturidade

até 1 ano.

EEEBES -

EESITHEHEA

"AMCM"

FERIARSRIT (RAT)
L

FHINE R ST AR
7

SR S R

WIS
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MRAEEE 11/2025 SEvdds, ANEIHE K
SR B RS R AT B A TR AR
BRESMET . SR A S
ER B ERE DK ARESEEIRE
HERE I TTHY

WP R R .

o B RGRAT (A7) AT (R E
WBCR LRGN, 2IHA 1 FLNK
SRR T A

R EFHERME IR (HKMA) AR A
SEATESRS, G 1) SRS
293% (Exchange Fund Bills) , #4T
PR 364 Hy K (11) AMEEEES
(Exchange Fund Notes) , #%{T MR
it 1.

i R 25 B BOH AT I AME R S, B
(i) Bl (Treasury Bills) , #$/TH
PR 52 B, K (i) BIEZEE
(Treasury Notes) , SEATHAPRAF 2 4E
F 10 2R,

FEH AMCM #47. LA (MOP) FHEH.
WIBRAE | DN ES TA.
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"Data Contabilistica"

"Depositario"

"Desvio do VPL"

"Detentor de Unidades
de Participacao" /

"Participante”

"Dia de Avaliacao"

"Dia de Negociacao"

"Dia Util"

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES

31 de Dezembro de cada ano.

Entidade responsavel pela guarda
dos activos do Fundo, bem como
pelo exercicio das demais funcoes
que lhe s3o cometidas pela
legislacdo e  regulamentacio
aplicaveis, nomeadamente pela
Regulamentacdo da AMCM, pela
Lei n.° 11/2025 e pelo presente
Regulamento de Gestdo, nos
termos do contrato de deposito
celebrado com a Entidade

Gestora.

Diferenca entre o valor por
unidade calculado correctamente
e o resultante de um erro de

avaliacao.

Pessoa singular ou colectiva que

detém uma ou mais unidades de

participagio num fundo de
investimento.
Cada Dia de Negociacao.

Os dias em que se efectua a
subscricio ou o resgate de
Unidades de Participacdo do

Fundo.

Um dia (que ndo seja sdbado ou
domingo) em que os bancos de
Macau estdo abertos para a
actividade bancaria normal, ou
qualquer outro dia que a Entidade
Gestora e o Depositario acordem
periodicamente; todavia, se em
resultado de um sinal de tufio
nimero 8, aviso de tempestade
negra ou evento semelhante, o
periodo durante o qual os bancos
de Macau estdo abertos seja
reduzido, esse dia ndo sera
considerado um Dia Util, salvo
determinacdo em contrario da
Entidade

Depositario.

Gestora e do
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"Entidade
Comercializadora” ou

“Agente de Colocacao"

"Entidade Gestora" ou
"Entidade Gestora do

Fundo"
"Fundo"

"Fundo Aberto"

"Fundo de Acumulacao

ou de Capitalizacao"

HHKD"

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES

Instituicdo financeira
contratualmente habilitada pela
Entidade

promocdo e comercializacio de

Gestora para a
Unidades de Participagao do
Fundo junto do publico, para a
recepcio de  pedidos de
subscricio, resgate e conversao de
Unidades de Participacdo em
nome da Entidade Gestora, e para
o cumprimento das obrigacoes de
identificacio de clientes e
prevencdo do branqueamento de
capitais que lhe incumbam por
forca da lei e do respectivo
contrato de distribuicdo, nos
termos da Lei n.° 11/2025 e da
Regulamentacdo da AMCM

aplicavel.

Entidade que aplique, com fins
lucrativos, o patriménio do fundo
e exer¢a os direitos que lhe sao
inerentes, bem como assegure o
exercicio de outras funcoes
previstas na da Lei n.® 11/2025 e
no documento constitutivo do

fundo.

A&P Macau Patacas Fundo de

Tesouraria.

Fundo de investimento

constituido por um namero
varidvel de unidades de
participacdo susceptiveis de ser

resgatadas pelo seu valor

actualizado.

Fundo de

regulamento

investimento cujo
de gestdo prevé o
reinvestimento automatico dos

lucros gerados, aumentando o

valor da carteira e nio
distribuindo rendimentos aos
participantes.

Délar de Hong Kong, a moeda

legal de Hong Kong.

EHERN/ ESEER

RHERASHREAUES
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"Investidor

Institucional" ou

"Cliente Institucional”

"Lei n.° 11/2025" ou

"Lei"

"Macau'" ou "RAEM"

"MOP"

"Ponto de Avaliacao"

"Prazo de Negociacao'

"Preco de Emissao"

"Preco de
Resgate"

Al

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES

Pessoa colectiva que subscreve
Unidades de Participagdo das
Classes V (V1, V2, V3) do Fundo,
nos termos e condi¢Oes previstos
no Capitulo 7 do presente

Regulamento de Gestdo e na Lei

n.° 11/2025.
Lei do Regime Juridico dos
Fundos de Investimento da

Regido Administrativa Especial
de Macau, publicada no Boletim
Oficial n.° 30/2025, de 28 de
Julho de 2025, em substituigdo do
Decreto-Lei n.° 83/99/M.

Regido Administrativa Especial
de Macau da Republica Popular
da China.

Patacas de Macau, a moeda legal

de Macau.

O fecho das operacdes no tltimo
mercado relevante a fechar em
cada Dia de Avaliacdo, ou em
qualquer outro momento desse
dia determinado pela Entidade
Gestora e pelo Depositario, para
calculo do Valor Patrimonial

Liquido.

As 11hoo (hora de Macau) de um
Dia de Negociacao, ou outra hora
que a Entidade Gestora possa
eventualmente determinar com a
do

conforme descrito para o Fundo.

aprovagio Depositario,

O preco por Unidade ao qual sao
Unidades de

determinada Classe.

emitidas uma

O preco pelo qual as Unidades de

Participacdo sd3o resgatadas,
conforme descrito no Capitulo 9
do presente Regulamento de

Gestao.

EEEBES -

HREBRE / MEEF

& 11/2025 SEAR /
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RS
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"Prospecto”

"Regulamentacio da
AMCM"

"Regulamento de

Gestao"

“Republica Popular da
China” ou
“RPC”

“RMB”

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P EFfiTE#RHSES

Documento de divulgagio
primario do Fundo dirigido aos
investidores, que complementa o
presente Regulamento de Gestao
e contém informagdo detalhada
sobre as Classes, comissdes e
demais condigdes de

investimento. Em caso de
divergéncia entre o Prospecto e o
presente Regulamento de Gestao,

prevalece este ultimo.

Conjunto de  regulamentos,
avisos, instrucoes, circulares e
demais diplomas emitidos pela
AMCM aplicaveis a actividade de
gestdo de fundos de investimento
na RAEM, incluindo, sem carécter
limitativo, o0s avisos sobre
avaliacdo de activos e sobre
requisitos especificos de fundos
do mercado monetario, na sua
cada

versio em vigor em

momento. As referéncias a
diplomas concretos da AMCM no
presente Regulamento de Gestao
devem ser interpretadas como
referéncias a versdo actualizada
desses diplomas, salvo disposi¢ao

expressa em contrario.

O presente Regulamento de
Gestdo, que pode ser alterado,
actualizado ou complementado
periodicamente nos termos da Lei

n.° 11/2025.

Reptblica Popular da China,

excluindo, para efeitos do
presente Regulamento de Gestdo,
a Regido Administrativa Especial
de Macau, a Regiao
Administrativa Especial de Hong

Kong e a Regido de Taiwan.

Renminbi, a moeda legal da

Reptblica Popular da China.

FEARANE / PHE
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O titulo representativo de cada

"Unidade" / "Unidade uma das partes de igual valor em AR AR 5 4 v 8 T ) 3 1 S E 53R
!  partes de lgval VIOTSm gy ) m e
de Participaciao" que se divide o patriménio liquido RE 2 ()8
do Fundo.
Dolares dos Estados Unidos da _ _ N
"USD" . %7t / "USD" o6, KENEEEK.
América.

O valor patrimonial liquido do

Fundo ou de uma Unidade de

"Valor Patrimonial  Participagio,  conforme o M BRSO, 6 A G B H 6 0
Liquido " / contexto, calculado de acordo BESHE FRO 2 THE, A R B LB R E
"VPL" com as disposi¢ées do Capitulo 9 FE .
do presente Regulamento de
Gestdo.
CAPITULO 4 — O FUNDO BNE AES
I. Identificacdo e Caracterizacio —. BRI

1. O Fundo denomina-se «A&P Macau Patacas Fundo de 1. AI44L27%4 [AP WP cEETHESE] .

Tesouraria».

2. O Fundo é constituido como um fundo publico, abertoe 2. ARIFELZAMMN. UEFEFREILMAZER S, AEHM =

sob a forma contratual e o presente Regulamento de FHEFELIOME, 25 11/2025 SRIEAHEG ORIRE 4 538
Gestao constitui o seu documento constitutivo, regendo- 1B 32 A 2 B 1 IED , (HRBS S N B B s 2

se pela Lei n.° 11/2025, nomeadamente pelo artigo 4.°, N
p /2025 ‘ p g ‘ 4 T

n.° 1, e pela alinea 1) do n.° 2 do artigo 32.°, sem prejuizo

do disposto na Seccdo VI quanto a sua constitui¢do

originaria.

3. O Fundo é classificado como Fundo do Mercado 3. #MRIEHE 11/2025 SEiEE @A MM EE RiEY, KAE4
Monetéario (FMM), nos termos da Lei n.° 11/2025 e dos NIEAERTTERS  (“UWMF” ) .

avisos da AMCM aplicaveis.

4. O Fundo é gerido pela A&P Sociedade Gestora de 4. AF4 i AP WEELSEIHRMHARAAER, ZAFC

Fundos de Investimento, S.A., devidamente autorizada P AMCM IF 2025 A7 A P 4 AT T I A0 S S 4 i BT 1,
pela AMCM para o exercicio da actividade de gestdo de
fundos de investimento na Regido Administrativa

Especial de Macau.

5. As Unidades sdo nominativas e detidas sob forma 5. HfrZit&, DIECRRIEREA, dESITEEHA &S
escritural, mantendo o Administrador do Fundo o HHB s,

respectivo registo.

17



{)

kEEEER

INVESTMENT FUND MANAGEMENT

II. Moeda Base e Denominacao

A moeda base do Fundo é a Pataca de Macau (MOP).

III. Duracao e Cessacido Antecipada

1. O Fundo é constituido por prazo indeterminado.

2. Qualquer alteracdo a natureza indeterminada da
duragdo do Fundo constitui alteragdo substancial ao
presente Regulamento de Gestao, sujeita ao regime

previsto no Capitulo 17.

3. A cessacdo antecipada do Fundo pode ocorrer nas
situacodes e termos previstos no Capitulo 14 do presente

Regulamento de Gestdo e na Lei n.® 11/2025.

IV. Estrutura do Fundo
1. O Fundo é estruturado como fundo tnico.

2. O Fundo emite Unidades de Participagdo em trés
moedas de denominacdo, organizadas em seis classes
identificadas no Capitulo 7 do presente Regulamento de

Gestao.

V. Tipo de Fundo e Politica de Acumulacao

1. O Fundo é um fundo de acumulacao (capitalizagdo): os
rendimentos gerados pelo patriménio do Fundo sdo
automaticamente reinvestidos no préprio Fundo, ndo
sendo efectuada qualquer distribuicdo periédica de

rendimentos aos Participantes.

2. O valor dos rendimentos acumulados reflecte-se no
Valor Patrimonial Liquido por Unidade de Participacao,
calculado em cada Dia de Negociacao nos termos do

Capitulo 9 do presente Regulamento de Gestao.

3. A Entidade Gestora pode, mediante prévia autorizagio
da AMCM e deliberacao da Assembleia de Participantes
nos termos do artigo 52.° da Lei n.° 11/2025, alterar a
politica de acumulacdo para uma politica de distribuicao
de rendimentos, ficando tal alteracdo sujeita ao regime
de alteracOes substanciais previsto no Capitulo 17 do

presente Regulamento de Gestdo, com notificacao aos

— N
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Participantes com uma antecedéncia minima de 9o dias

relativamente a data de producao de efeitos.

VI. Constituiciao do Fundo

1. O Fundo foi originariamente constituido em 25 de Julho
de 2024, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 83/99/M, de 22
de Novembro, entdo em vigor, na sequéncia do Periodo
de Oferta Inicial decorrido entre 3 de Julho de 2024 e 24
de Julho de 2024, durante o qual as Unidades de
Participacao foram oferecidas para subscricdo publica a
um preco fixo de MOP 10,00 por Unidade. A data da
constituicao, foi atingido o montante de subscricao total
de MOP 80.617.500 (oitenta milhoOes, seiscentas e
dezassete mil e quinhentas Patacas), cumprindo o
requisito minimo de constituicio entdo exigido pelo

regime legal aplicavel.

2. Com a entrada em vigor da Lei n.° 11/2025, de 28 de
Julho de 2025, o Fundo passou a reger-se pelo novo
regime juridico dos fundos de investimento da Regido
Administrativa Especial de Macau, nos termos do artigo
3.9, n.° 1, daquela Lei. O presente Regulamento de
Gestado constitui a versdo actualizada do documento
constitutivo do Fundo, elaborada para efeitos de
conformidade com a Lei n.° 11/2025 e com a

AMCM dela

nomeadamente o Aviso n.° 023/2025-AMCM e o Aviso

n.° 024/2025-AMCM.

Regulamentacdo da decorrente,

VII. Ano Financeiro

O ano financeiro do Fundo termina em 31 de Dezembro de

cada ano (Data Contabilistica).

VIII. Autonomia Patrimonial do Fundo

1. O patriménio do Fundo é auténomo e distinto do
patriménio da Entidade Gestora, do Depositario, dos
outras entidades

Participantes e de quaisquer

intervenientes na  gestdo, administracio ou
comercializacio do Fundo, nos termos da Lei n.°

11/2025.

RN
AN

I
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2. Os activos do Fundo respondem exclusivamente pelas 2. A4 1) 7 (5 NEE AL SRR I0ER, PRSI E
obrigacdes constituidas por conta do Fundo, ndo g pe AL S CELIT XS EAE R BORAE SR
podendo ser objecto de qualquer medida de execugao, e (7 (THAT . EHIAT., B B SR RE G A0 RER.
arresto, penhora ou garantia por dividas da Entidade
Gestora, do Depositario ou de qualquer outra entidade,
incluindo em situagbes de insolvéncia dessas entidades.

3. O Depositario mantém os activos do Fundo em contas e 3. #E4& A\ ZHF A I 4 % s BB AEIOR BLEE 8 N B 5 & & AT
registos separados dos activos proprios do Depositario e (] HoAth 2% 5 8 7 (I HE 5 S 20 M oy, DL AT ] PR 4 T 2
dos activos de quaisquer outros clientes, de forma a T AR 4B
garantir, em qualquer momento, a sua individualizacdo
e segregacao.

4. A autonomia patrimonial do Fundo ndo é afectada pela 4. <54 B4 2 (008 571 A [R]85 7608 8 5088 A AN 1) IR 38

eventual insolvéncia, liquidacdo ou sujeicdo a medidas
de saneamento da Entidade Gestora ou do Depositario,
mantendo-se os activos do Fundo como propriedade dos
Participantes na proporcao das respectivas Unidades de

Participagao.

CAPITULO 5 — GESTAO DO FUNDO

I. Entidade Gestora

BE7). EHBIEZREIERN S ARERET A2
NIGH ARG ORI THEE 2 E

BLhE EerBH

HHERH

1. AEntidade Gestorado Fundo é a A&P Sociedade Gestora 1. AIELFIEHEHMEA AP HERLSEHBRMERAR (ALP
de Fundos de Investimento, S.A., com sede social na Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.) ,
Reglao Administrativa Espec1al de Macau da Repubhca /i }\ﬁfﬁﬁgﬁﬁé\ EP %}\ E;j\:*u {ﬁ F'ﬂ%ﬂﬂﬁﬂl@/ﬁ Fﬂﬁ’tﬁ %j{
Popular da China, sita na Avenida Comercial de Macau, . SAenas N

P RS 341 BRTORAIE 8 M G- JE, MRERMIEBTRG
n.° 341, ICBC Tower, 8.° andar G-H, registada na —— o
ALARTEAY 97069  (SO) .
Conservatoria dos Registos Comercial e de Bens Moéveis AL
sob o nimero 97069 SO.

2. A Entidade Gestora foi constituida em Macau a 11 de 2. FEFFIFHIGA 2023 46 1 F 11 HAMRPGEM L. HRETIE R
Janeiro de 2023. Estd licenciada para exercer a 2022 4E 12 H 19 H (RPYE: DATELS A$R) 45 51 3155 —4H
actividade de gestdo de fundos de investimento de M 2022 4F 12 A 7 HE 50/2022 SE4T7Hmr4d (28

d Ordem E ti .° 50/2022, de 7 d
DD ER R s b e TR el s G https://images. bo. dsaj. gov. mo/bo/1/2022/51/orde-50~
Dezembro de 2022, publicada no Boletim Oficial da ) TR 7 20 B (PSR

2022. pdf ) &R 2026 4 7 H 20 b FRAT
Regido Administrativa Especial de Macau — I Série, n.° P R g
15'1/\ Sepe H A—k#z\ p s
51,de 19 de Dezembro de 2022 (disponivel em ), alterado B 200 565 29 WIS —AHH 2026 45 7 7 10 HES 173/2026
pelo Despacho do Chefe do Executivo n.° 173/2026, de O Bk 'O ( z Fd
10 de Julho de 2026, publicado no Boletim Oficial da https://images. bo. dsaj. gov. mo//bo/i/2026/29/despce—
Regido Administrativa Especial de Macau — I Série, n.° 173-2026. pdf ) &5, T AT B RN A B &8 HETS, Bl
29, de 20 de Julho de 2026 (disponivel em A 11/2025 e A
https://images.bo.dsaj.gov.mo//bo/i/2026/29/despce-
20
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II. Administrador do Fundo

1.

III.

173-2026.pdf) e regesse actualmente pela Lei n.°

11/2025.

A Entidade Gestora procede ao investimento dos activos 3.
do Fundo de acordo com a politica de investimento

descrita no Regulamento de Gestao.

A Entidade Gestora coordena, em articulagdo com os
intervenientes na contabilidade do Fundo, a avaliacdo
do valor das unidades de participacdo, e é responsavel
das demonstragoes

pela publicacao

financeiras/relatérios do Fundo.

A Entidade Gestora cumpre os deveres de informacao 5.

estabelecidos por lei ou no Regulamento de Gestao.

A Entidade Gestora nomeou o Banco da China, 1.
Limitada, Sucursal de Macau como Administrador do
Fundo.

O Administrador do Fundo é responsavel por 2.

providenciar ao Fundo servicos de agéncia de
transferéncia, com base no acordado, incluindo, mas néo
se limitando, ao processamento das aplicacdes para
subscri¢do, conversdo e resgate das Unidades. Sera
também responsavel pelo célculo do VPL do Fundo, e
pelo VPL por Unidade de Participacdo em cada Dia de

Negociacao.

A Entidade Gestora é responsavel por determinar o valor 3.
das unidades do Fundo. O Administrador do Fundo
calcula 0 VPL do Fundo e o VPL por unidade de
participagdo com base no estatuido no regulamento de
gestdo e no acordado contratualmente em cada Dia de
Negociacao com vista a auxiliar a Entidade Gestora do

Fundo a calcular o valor das Unidades.

Depositario

A Entidade Gestora nomeou o Banco da China, 1.
Limitada, Sucursal de Macau como Depositario do
Fundo.

O Depositario toma em custodia ou sob o seu controlo 2.
todos os investimentos, numerario e outros activos, e

manté-los-4 para os Participantes do Fundo de acordo
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com as disposi¢oes do contrato de custédia e do
Regulamento de Gestdo e, na medida do permitido por
lei, esses investimentos, numeréario e activos registaveis,
serao registados em nome ou a ordem do Depositario e
esses investimentos, numerario e outros activos, do
Fundo serdo tratados da forma que o Depositario

considere adequada para garantir a sua seguranca.

3. O Depositario elaborard um relatério informativo sobre
o cumprimento pela Entidade Gestora do Regulamento

de Gestao no relatério anual do Fundo.

4. O Depositario exerce as suas funcoes de guarda e
custodia dos activos do Fundo exclusivamente a titulo de
mandatario, ndo detendo sobre eles qualquer direito de
propriedade nem os administrando a titulo fiduciario,

nos termos do n.° 3 do artigo 25.° da Lei n.° 11/2025.

5. A Entidade Gestora é responsavel pela tomada de
decisbes de investimento relativamente ao Fundo. O
Depositario devera tomar as devidas precaucoes para
assegurar que as limitagoes de investimento e de
contracgdo de empréstimos estabelecidas no presente
Regulamento de Gestao sejam cumpridas e, salvo no que
respeita ao acima referido, o Depositario nio ¢é
competente para, e ndo tem responsabilidade por
qualquer decisdo de investimento tomada pela Entidade

Gestora.

7

6. O Depositario ndo é responsavel pela preparacao ou

emissdo deste Regulamento de Gestdo e, por
conseguinte, nao aceita qualquer responsabilidade por
qualquer informacdo contida neste Regulamento de
Gestao, para além das descrigdes contidas nesta secgio

intitulada “O Banco Depositario”.

7. A substituicdio do Depositario constitui alteracdo
substancial ao presente Regulamento de Gestéo e fica
sujeita aos requisitos previstos no Capitulo 17, incluindo
aprovacdo da AMCM e notificacdo aos Participantes nos

termos legais e regulamentares aplicaveis.

IV. Entidade Comercializadora

A Entidade Gestora pode nomear uma ou mais entidades
comercializadoras para distribuir Unidades de Participa¢io

do Fundo e para receber pedidos de subscricio, resgate e/ou
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troca de Unidades de Participacio em nome da Entidade
A da(s) entidade(s)

comercializadora(s) encontrasse disponivel no Prospecto do

Gestora. lista  actualizada
Fundo e no sitio Web da Entidade Gestora em
www.apfund.mo. A entidade comercializadora é obrigada a
informar a Entidade Gestora de quaisquer subscrigbes ou
subscrigdes subsequentes que excedam MOP 5.000.000, ou
montante equivalente na moeda de denominacdo da Classe
relevante, por transac¢io, e a obter o consentimento prévio
da Entidade Gestora antes de processar tais subscrigoes. Este
limiar pode ser alterado por acordo escrito entre a Entidade
Gestora e o Depositario, com notificacao prévia a--Entidade

Comercializadora.

V. Auditores

A Entidade Gestora nomeia um Auditor independente para o
Fundo, nos termos da Lei n.° 11/2025 e da Regulamentacao
da AMCM aplicavel. A identidade do Auditor em cada
exercicio consta do Prospecto do Fundo e dos respectivos

relatérios financeiros anuais.

VI. Responsabilidade da Entidade Gestora e do

Depositario

1. A Entidade Gestora e o Depositario devem, no exercicio
das suas funcoes, actuar de forma independente e no
interesse exclusivo dos Participantes, observando os
deveres de lealdade, diligéncia e informacao previstos na

Lei n.° 11/2025.

2. A Entidade Gestora e o Depositario sdo solidariamente
responsaveis perante os Participantes, nos termos dos
artigos 28.° € 29.° da Lei n.° 11/2025, pelo cumprimento
de todos os deveres e compromissos assumidos no

exercicio das respectivas fungoes.

3. A subcontratacao a terceiros de parte das funcoes da
Entidade Gestora ou do Depositario ndo exclui, nem
limita, a responsabilidade de cada uma dessas entidades
perante os Participantes, nos termos dos artigos 28.°,

n.°5e29.%9,n.° 3, da Lei n.° 11/2025.

4. Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, e em
conformidade com o artigo 28.°, n.° 4, da Lei n.°
11/2025, a responsabilidade da Entidade Gestora é

excluida nos seguintes casos:
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4.1. Quando o dano resulte exclusivamente de caso de
forca maior ou de evento imprevisivel e inevitavel,
alheio ao controlo da Entidade Gestora, e esta
tenha adoptado todas as medidas razoaveis para

prevenir ou mitigar o dano;

4.2. Quando o dano seja causado exclusivamente por
acto ou omissao culposa do proprio Participante

lesado;

4.3. Quando o dano resulte exclusivamente de acto de
terceiro sobre o qual a Entidade Gestora nio
exercia qualquer forma de controlo ou supervisao,
e a este ndo tenha sido subcontratada qualquer

fung¢do da Entidade Gestora.

5. A responsabilidade da Entidade Gestora nos termos do
presente artigo nao pode ser contratualmente limitada
ou excluida, salvo nas situagoes expressamente previstas

na Lei n.° 11/2025.

6. O Depositario é responsavel perante o Fundo e os
Participantes, nos termos do artigo 29.° da Lei n.°
11/2025, nomeadamente pela perda de instrumentos
financeiros em custo6dia, salvo quando essa perda resulte
de evento externo fora do controlo razoavel do
Depositario e cujas consequéncias ndo pudessem ser
evitadas apesar de todos os esforgos razoéaveis, em
conformidade com o artigo 29.°, n.° 2, da Lei n.°

11/2025.

7. O Depositario nao é responsavel por actos, omissdes ou
insolvéncia do Euroclear Bank S.A./N.V., do
Clearstream Banking, S.A. ou de qualquer outro sistema
de liquidacdo de valores mobili4rios reconhecido, em
relacio a activos neles depositados, desde que o
Depositario tenha agido com a devida diligéncia na
seleccdo e supervisido dessas entidades, nos termos do

artigo 29.°, n.° 2, da Lei n.° 11/2025.

VII. Direitos e Obrigacoes dos Participantes

A. Direitos e Obrigacoes dos Participantes

1. Sem prejuizo dos demais direitos previstos nas leis e 1.

regulamentos aplicaveis ou no presente Regulamento de

Gestao, os Participantes tém, designadamente, direito a:
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a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

Comparticipacdo nos rendimentos gerados pelo

patriménio do Fundo;

Participacdo na distribuicdio do patrimonio

remanescente resultante da liquida¢ao do Fundo;

Transferéncia ou pedido de resgate das suas
Unidades de Participacgio, nos termos e condi¢oes

previstos no presente Regulamento de Gestao;

Solicitacao de convocagdo ou realizacdo da
Assembleia de Participantes, de acordo com o

disposto no presente Regulamento de Gestao;

Exercicio do direito de voto sobre as matérias

submetidas a Assembleia de Participantes;

Instauracdo de acgbes judiciais contra os actos
praticados pela Entidade Gestora, pelo Depositéario,
pelas entidades comercializadoras ou por outras
entidades relevantes que prejudiquem os seus

direitos e interesses legitimos;

Em caso de erros no célculo do valor das Unidades
de Participagdo ou do Valor Patrimonial Liquido,
receber da Entidade Gestora, dentro do prazo
previsto na Lei, o reembolso do montante

correspondente a diferenca entre o Valor
Patrimonial Liquido correcto e o Valor Patrimonial
Liquido incorrectamente calculado, nos termos da

Lein.© 11/2025;

Exercicio de quaisquer outros direitos previstos no

presente Regulamento de Gestao.

2. OsParticipantes tém as obrigacoes previstas no presente

Regulamento de Gestao, nos contratos relacionados com

o Fundo e nas leis e regulamentos apliciveis,

nomeadamente:

a)

b)

Fornecer toda a documentacdo de identificacao
pessoal, fiscal e de prevengdo do branqueamento de
capitais (KYC/AML) exigida para efeitos de
cumprimento regulatério, sempre que solicitado

pela Entidade Gestora;

Comunicar prontamente a Entidade Gestora

quaisquer alteragbes as suas circunstancias

2.
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a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)
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pessoais, dados de contacto ou estrutura de

beneficiario efectivo;

¢) Cumprir as obrigacdes fiscais que lhe incumbam na
sua jurisdicdo de residéncia relativamente a

detencao, transferéncia ou resgate de Unidades de

Participacao;

d) Cooperar na prestagio de documentagio
necessaria para efeitos de reporte fiscal,
nomeadamente para efeitos de cumprimento do

FATCA e do CRS;

e) Cumprir o presente Regulamento de Gestao, as leis
e regulamentos aplicaveis e os termos previstos em
acordos outros documentos

quaisquer ou

celebrados relativamente ao Fundo;

f)  Pagarintegralmente o montante correspondente as
Unidades de Participacdo subscritas, de acordo
com os procedimentos e prazos de subscriciao

aplicaveis;

g) Nao interferir nas decisdes de gestdao corrente ou
nas operagoes do Fundo, as quais sdo da
competéncia exclusiva da Entidade Gestora, salvo

deliberagio da Assembleia de Participantes;

h) Suportar os custos e encargos associados as suas
Unidades de

comissodes de subscricao e resgate, impostos retidos

Participacdo, nomeadamente
na fonte e despesas associadas a transferéncias, nos

termos previstos na documentac¢io do Fundo.

B. Assembleia de Participantes

1. A Entidade Gestora convoca a Assembleia de
Participantes nos termos da Lei e do presente
Regulamento de Gestdo, ou sempre que tal seja
solicitado por escrito por Participantes que representem
mais de 10% do total das Unidades de Participa¢ao do
Fundo.

2. Se a Entidade Gestora nio proceder a convoca¢ao nos

termos do namero anterior, quando a tal esteja
obrigada, a convocac¢do incumbe ao Depositario, sendo
as despesas razoaveis comprovadamente incorridas pelo

Depositario suportadas pela Entidade Gestora.
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3. Quando Participantes que representem mais de 10% das
Unidades de Participacdo solicitem a convocagio da
Assembleia sobre a mesma matéria e nem a Entidade
Gestora nem o Depositario procedam a convocagao, os
referidos Participantes t€ém o direito de convocar a
Assembleia por sua proépria iniciativa, notificando a
AMCM para o efeito.

4. Na situagdo prevista no nimero anterior, a Entidade
Gestora disponibiliza aos Participantes convocantes as

informacoes necessarias a realizacio da Assembleia.

5. O convocante notifica os Participantes com uma
antecedéncia minima de 30 dias em relacdo a data da
Assembleia. O aviso de convocacao é publicado na sede
da Entidade Gestora, no respectivo sitio Web e por
quaisquer outros meios especificados no Prospecto do
Fundo.

6. O aviso de convocacdo deve incluir:
a) A denominacio do Fundo;
b) A data, hora, local e modalidade da reuniio;

¢) As matérias a incluir na ordem do dia para discussao

e votacgao;

d) outras consideradas

relevantes pelo convocante.

Quaisquer informacoes

7. O aviso de convocacdo é assinado pelo convocante.

8. A Assembleia de Participantes nido delibera sobre

matérias nao incluidas na ordem do dia.

9. A Assembleia de Participantes pode realizar-se:

a) Na sede da Entidade Gestora ou, se o convocante
entender adequado, em qualquer outro local situado na
RAEM, desde que devidamente especificado no aviso de

convocacao;

b) Em local fora da RAEM, desde que todos os

Participantes o consintam unanimemente;

¢) Por meios telematicos ou de comunicacdo electronica,
desde que garantidas a autenticidade das declaracdes e

a seguranca das comunicagoes.
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10.

11.

12.

13

14

15.

O quérum constitutivo da Assembleia de Participantes é
formado por Participantes que representem mais de
35% do total das Unidades de Participacio. Se este
quérum nao for atingido na primeira convocagdo, o
quérum constitutivo para a segunda reuniao é formado
por Participantes que representem 25% ou mais do total

das Unidades de Participacao.

Quando o quérum referido no nimero anterior for

necessario para a Assembleia deliberar sobre
determinada matéria, o aviso de convocac¢io pode fixar
uma segunda data para a reunido, caso o quérum nao
esteja presente na primeira convocacao, devendo mediar
entre as duas datas um intervalo minimo de 7 dias. A
reunido realizada na segunda data considera-se, para
todos os efeitos, uma assembleia convocada em segunda

convocacao.

Cada Unidade de Participacao confere direito a um voto.
Os Participantes podem designar um representante para
participar na Assembleia e exercer os respectivos

direitos de voto.

Os Participantes ndo podem votar, e as suas Unidades de
Participagdo ndo s3o contabilizadas para efeitos de
quérum constitutivo ou deliberativo, nas matérias em

que tenham conflito de interesses.

As deliberagbes da Assembleia de Participantes sao
aprovadas por maioria dos votos dos Participantes
presentes, com excepcdo das matérias referidas nas
alineas a) a d) do ntimero seguinte, para as quais é
exigida a aprovacdo por dois tercos dos votos dos

Participantes presentes.

A Assembleia de Participantes tem competéncia para

deliberar sobre as seguintes matérias:

a) Cessacdo antecipada do Fundo por deliberacao da

Assembleia de Participantes;

b) A fuséo, cisdo ou transformacio do Fundo;

¢) As alteracoes substanciais ao Regulamento de Gestao
previstas nas alineas 1), 3), 5), 6) e 7) do n.° 2 do artigo

52.° da Lei n.° 11/2025;

10.

11.

12.

13

14

15.
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d) As alteracoes substanciais ao Regulamento de Gestao
previstas nas alineas 2) e 4) do n.° 2 do artigo 52.° da
Lei n.° 11/2025, que tenham impacto adverso nos

interesses dos Participantes;
e) A substituicdo da Entidade Gestora ou do Depositario.

16. A Assembleia de Participantes ndo delibera sobre
matérias que, nos termos da lei, sejam da competéncia
da Entidade

deliberac¢Ges em sentido contrario.

Gestora, sendo nulas quaisquer

17. Para efeitos da alinea ¢) do n.° 15, o Depositario emite
um parecer escrito e fundamentado e, caso seja
determinado o impacto adverso nos interesses dos
Participantes, a Entidade Gestora convoca uma
Assembleia de Participantes para deliberar sobre a

alteracdo proposta.

C. Relatoérios e Demonstracoes Financeiras

1. A Entidade Gestora elabora e publica os relatérios
intercalar e anual do Fundo nos termos da Lei e coloca-
os a disposic¢ao dos Participantes e submete-os 8 AMCM,

da seguinte forma:

16.

17.
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AL 15 3K o TAMME, U8 A S FL2E it i & i
BRL IR S 2 BN IR RS AR R B R, E R
B HES BN G &l i 48 5 B A Gk

C. ERYEFHE

BT AR R A A o T A A A AR B e ) o ) R S R R
%, 2B AERHIEIRAE T AMCM, A#8 7.

>~

>

1.1. O relatério intercalar é disponibilizado aos 11, 9 HIERERGIMBERE R ES Rz 2 AW, %
Participantes no sitio Web da Entidade Gestora no TP B AR R T 2 LA
prazo de dois meses apd6s o encerramento do
primeiro semestre de cada exercicio financeiro;

1.2. O relatério anual e as contas auditadas sdo L2, PR RRHEFIR B R E 45 B 45515 10

disponibilizados aos Participantes no sitio Web da
Entidade Gestora no prazo de quatro meses apos o

encerramento de cada Data Contabilistica;

AW, EEHEITHIHE R AT 28N

2. Em qualquer caso, os relatorios intercalares e anuais sio 2. FEARMIEI T, $HEE R M 28N BIBTE 2 B SR4L T &
fornecidos aos Participantes ou a potenciais R,
Participantes a pedido.
3. A Entidade Gestora publica, no prazo de 30 dias tteis 3. FH AL RE 30 M LMAEHN (LB —EA
apo6s o encerramento de cada trimestre - com referéncia I — H A2 EHE) , MiAKSHRGHE. AHse
ao ultimo dia do més imediatamente anterior - a carteira 5 M R T 2 B B
de investimentos do Fundo, o Valor Patrimonial Liquido
do Fundo e o ntimero de Unidades de Participacao em
circulacio.
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4. A Entidade

financeiras intercalares e anuais de acordo com o

Gestora elabora as demonstracoes
exercicio financeiro do Fundo, que termina a 31 de
Dezembro de cada ano (Data Contabilistica), as quais
sdo publicadas conjuntamente com o relatorio intercalar

e o relatorio anual, respectivamente.

5. As demonstracoes financeiras anuais do Fundo sdo
auditadas por contabilistas certificados ou sociedades de

revisores oficiais de contas reconhecidos pela AMCM.
D. Indemnizacao Fiscal

1. Ao de

Participante compromete-se a indemnizar e a isentar de

subscrever Unidades Participacdo, cada
responsabilidade o Fundo, a Entidade Gestora, o
Depositario e os respectivos agentes, de e contra
quaisquer impostos, taxas, direitos ou outros encargos
fiscais (incluindo juros ou coimas) por qualquer das
referidas entidades em qualquer jurisdi¢ao em resultado

de:

1.1. O estatuto especifico, residéncia ou domicilio do

Participante;

1.2. A falta de apresentacdo pelo Participante de
informacbes ou documentagido solicitadas para
efeitos de cumprimento fiscal (incluindo, sem

limitacao, os requisitos FATCA e CRS); ou

1.3. Custos administrativos, legais ou regulatérios
decorrentes da comunicacdo obrigatéria de
informacOes relativas ao Participante as

autoridades fiscais.

2. A Entidade Gestora fica autorizada a deduzir ou reter,
sobre quaisquer produtos de resgate, pagamentos de
distribuicao, ou outros valores devidos ao Participante,
o montante necessario para fazer face a qualquer

responsabilidade fiscal dessa natureza.
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CAPITULO 6 — OBJECTIVO E POLITICA
DE INVESTIMENTO

I. Objectivo de Investimento

O objectivo do Fundo é a preservacdo do capital, a
manutencdo de liquidez adequada e a obtengdo de

rendimentos em linha com as taxas do mercado monetario.

I1. Estratégia de Investimento

O Fundo procura atingir o seu objectivo investindo
principalmente em instrumentos do mercado monetéario de
elevada qualidade de crédito, nomeadamente depdsitos
bancérios e certificados de deposito denominados em MOP,
HKD, USD e RMB, valores mobiliarios de curto prazo e de
elevada qualidade, unidades de participacdo de outros
fundos elegiveis nos termos da Regulamentagdo da AMCM
aplicavel, Bilhetes e Notas do Tesouro dos EUA garantidos
pelo Departamento do Tesouro do Governo dos EUA,
Bilhetes e Notas do Fundo de Cimbio de Hong Kong,
Bilhetes Monetarios de Macau e Bilhetes do Banco Central
da RPC, outros instrumentos do mercado monetario
elegiveis nos termos da Regulamentacao da AMCM aplicavel,
bem como instrumentos financeiros necessarios a cobertura
de riscos. A maturidade dos activos é orientada para a
obtencdo de liquidez diaria de modo a satisfazer qualquer

nivel de pedidos de resgate.

Os instrumentos denominados em HKD, USD, e RMB ficam
sujeitos a politica de cobertura cambial do Fundo, podendo
ser utilizados instrumentos financeiros derivados para esse

efeito.

II1. Limites Prudenciais

1. O Fundo esta sujeito, em permanéncia, ao cumprimento
dos limites prudenciais estabelecidos na Lei n.® 11/2025
e na Regulamentacdo da AMCM aplicavel aos fundos do
mercado monetario em cada momento, nomeadamente
0 Aviso n.° 024/2025-AMCM. Os limites prudenciais
decorrentes da Regulamentagdo da AMCM, vigentes em

cada momento, serdo detalhados no Prospecto do Fundo

~
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e aplicar-se-d0 em complemento dos limites constantes

do presente subcapitulo.

A Entidade

permanente dos limites referidos no nimero anterior e

Gestora assegura o cumprimento
adopta os procedimentos internos de monitorizagio e
reporte adequados a garantir a conformidade do Fundo

com os referidos limites em cada Dia de Negociacao.

O Fundo nao pode deter mais de 10% dos seguintes

valores mobili4rios no seu patrimoénio:
3.1. As obrigacoes de uma mesma entidade emitente;

3.2. As unidades de participacdo emitidas por outro
fundo.

O Fundo ndo pode deter no seu patriménio valores
mobilidrios emitidos por uma unica entidade que
representem mais de 10% do valor patrimonial liquido

do respectivo fundo.

O Fundo ndo pode deter no seu patriménio valores
mobiliarios emitidos por entidades que pertengam a um
mesmo grupo, que representem mais de 20% do valor

patrimonial liquido do Fundo.

O Fundo pode investir, no méaximo, 35% do seu
patrimoénio liquido em valores mobilidrios de uma tnica
categoria, emitidos ou garantidos pelas seguintes
entidades, considerando-se as diferentes condicoes de

emissao categorias distintas:
6.1. Pela RAEM;

6.2.

Por um pais ou regiao;

6.3. Por outras entidades de direito ptblico ou outras

entidades de direito privado por elas participadas

em mais de 50% do capital;

Por organismos internacionais.

6.4.

A Entidade Gestora comunica imediatamente 8 AMCM
a ultrapassagem dos limites prudenciais e restabelece a
conformidade dos investimentos do fundo com os
limites prudenciais no prazo mais breve possivel, tendo

em consideracio o interesse dos Participantes.
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8. A AMCM pode,

informacoes adicionais a Entidade Gestora e, sempre

a qualquer momento, solicitar

que necesséario, ordenar-lhe a adop¢do de medidas
do

patriménio do fundo com os limites prudenciais

especificas para assegurar a conformidade

estabelecidos e proteger os interesses dos Participantes.

IV. Endividamento

1. A Entidade Gestora pode contrair empréstimos por
conta do Fundo, desde que o montante acumulado dos
empréstimos nao exceda 10% do Valor Patrimonial
Liquido do Fundo e cada empréstimo tenha um prazo
igual ou inferior a 180 dias, nos termos do artigo 76.°,

n.° 1, alinea 1) da Lei n.° 11/2025.

2. Para efeitos do limite de 10% referidos no n.° 1,
considera-se o montante efectivamente em divida, e ndo
o montante de eventuais facilidades de crédito

concedidas mas ndo utilizadas.

3. Para efeitos do prazo de 180 dias referido no n.° 1,
considera-se o prazo efectivamente decorrido desde a
data de contraccido de cada empréstimo individual,
sendo irrelevante para esse efeito o prazo maximo
previsto em qualquer facilidade de crédito concedida

mas nao utilizada.

CAPITULO 7 — CLASSES DE UNIDADES
DE PARTICIPACAO

I. Registo das Unidades de Participacao

1. As Unidades de Participacdo tém natureza escritural,
sendo obrigatoriamente registadas em sistema de
registo escritural para efeitos da sua constituicdo como
valores mobiliarios, da atribuicdo de direitos aos
respectivos titulares e da legitimacao do exercicio dos
direitos a elas inerentes, nos termos da Lei n.° 11/2025

e da Regulamentagdo AMCM aplicavel.

2. A entidade responsével pela manutencao, actualizacdo e
salvaguarda da integridade do sistema de registo é o
Administrador do Fundo, identificado no Capitulo 2 do

presente Regulamento de Gestao.
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3. Cada Participante ¢ identificado no registo pelo nome, 3. 44 B AEEEMHLIEEL . G080 4nSE LBk Y
naimero de identificacdo e demais elementos exigidos HAER R R R, BT 6% A 4 RE R S S
por lei, sendo o extracto de registo o documento
comprovativo da titularidade das Unidades de
Participagao.

II. Classes e Caracteristicas =L R RS

. Min.
Min. Montante Sub .
ubsequente
Classe de subscricio 4 g 2pll REVERESE  AEBKEESHE
L. Montante de
inicial L
subscricao

Classe A1 (MOP) MOP5.000 MOP500 %51 A1 (MOP) MOP 5,000 MOP 500

Classe V1 (MOP) SR VL IOP) (i
(Clientes MOP50.000 MOP1,000 MOP 50,000 MOP 1,000

T BEF)
Institucionais)

Classe A2 (HKD) HKD5.000 HKD500 il A2 (HKD) HKD 5,000 HKD 500

Classe V2 (HKD) SR V2 CHKD) (i
(Clientes HKD50.000 HKD1.000 HKD 50,000 HKD 1,000

T BER
Institucionais)
Classe
A3 USD1.000 USD100 &l A3 (USD) * USD 1,000 USD 100
(USD)*
Classe V3 5 V3 (USD) *
(USD)* (Clientes USD5.000 USD500 USD 5,000 USD 500
T (BBEF)
Institucionais)

A Entidade Gestora pode, se assim o entender, aceitar
pedidos de subscricao/subscri¢do subsequente e resgate de
todas/certas classes abaixo dos montantes minimos

aplicaveis.

Os encargos bancérios de transferéncia referidos no Capitulo
12, Seccao IV, s@o suportados pelo Participante e nao

constituem comissdo do Fundo.

*O lancamento da subscricio/resgate nas classes USD do
Fundo esta sujeito a acordo entre a Entidade Gestora do

Fundo e a Entidade Comercializadora.

II1. Procedimentos de Subscriciao e Resgate

Os procedimentos de subscrigdo, resgate e conversao de

Unidades de Participagdo, bem como os dias e prazos de

EH

BRI R e S AR S IS & 0 B / SR LEXE R )
R /1% R RS A [ R

=L

St R DU B PTIRSRAT IR B e 2 B URYS, A R A
e EM.

* FETLZ GEIE B E] AR
7 H] G

EHE L S I TR 1

=, REABERER

B A 2R B ARERIE . WIm S, DU RIS 5 H BLSE 5
BULRe R, PHEEAARSEHR TS/ W+ TE,
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negociacao aplicaveis, encontram-se regulados nos Capitulos

8, 9 e 12 do presente Regulamento de Gestao.

IV. Resgate Compulsorio

1. A Entidade Gestora tem o direito de resgatar
compulsoriamente, a qualquer momento, algumas ou
todas as Unidades de Participacao detidas por um
Participante, se a Entidade Gestora determinar, ao seu

critério exclusivo, que:

1.1. O Participante detém Unidades de Participacdo em
violacao de qualquer lei ou regulamento aplicavel
em Macau ou em qualquer outra jurisdigdo

relevante;

1.2. A continuidade da detencdo de Unidades de
Participagdo pelo Participante pode resultar na
incorréncia  pelo  Fundo de  qualquer
responsabilidade fiscal ou causar-lhe qualquer
outra desvantagem pecuniaria, legal ou
administrativa que o Fundo nio teria incorrido ou

sofrido de outro modo;

1.3. O Participante nao forneceu quaisquer informacoes
ou documentos exigidos pela Entidade Gestora ou
pelo Administrador do Fundo para o cumprimento
das obrigacoes em matéria de Prevencdo do
Branqueamento de Capitais (PBC), Combate ao
Financiamento do Terrorismo (CFT), FATCA ou
CRS;

1.4. Ovalor da participacdo do Participante ficou abaixo
do montante minimo de detengdo especificado no
Capitulo 7, Seccao II do presente Regulamento de
Gestdo, na sequéncia de um pedido de resgate

efectuado por esse Participante;

1.5. O Participante ou qualquer beneficiario efectivo
das Unidades de Participacao est ou passa a estar
sujeito a sangbes econdémicas ou financeiras
impostas pelas Nacoes Unidas, pela Unido
Europeia, pelos Estados Unidos da América, pelo
Reino Unido, pela Regido Administrativa Especial
de Macau, pela Republica Popular da China ou por
qualquer outra jurisdi¢do relevante, ou é detido ou

controlado por qualquer pessoa sancionada;
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1.6. O Participante ou qualquer beneficiario efectivo é 1.6. 2B\ BT AR B ¢ 52 26 A i) 2% BRURR A BUIR BUBR A

identificado como, ou se torna, uma Pessoa W1 (PEP) , T B B 30 7 U U G RS R AT 2
Politicamente Exposta (PEP) e a Entidade Gestora o By, B2 B KRS 2/2006 SEIEHE
determine que a continuidade da detencdo .
e s | feene A P2 WS BEIE PEP MBI L
representa um risco de conformidade ou ‘
. . s .. ~ BEECCAE
reputacional inaceitavel, ou o Participante nao
fornece as informagoes ou documentagao exigidas
relativamente ao seu estatuto de PEP, nos termos
da Lei n.° 2/2006 e legislacio complementar
aplicavel em Macau;
1.7. O Participante prestou informacbes falsas ou 17. ZENRHEG0. REZEN. BERIFE PEP &4k
enganosas relativamente a sua identidade, A R 2 R

beneficiario efectivo, origem dos fundos ou estatuto
de PEP;

1.8. A Entidade Gestora tenha fundadas razdes para 1.8. HIHA RS EHME SBENFFEEE L S0EET

crer que a continuidade da detencao de Unidades Befd AL 4. A5 TE BRI EEEAS A\ R S A OB 1T, TR
de Participac¢do pelo Participante pode sujeitar o R T, SR

Fundo, a Entidade Gestora ou o Depositario a
accoOes de execucdo regulatoria, responsabilidade

criminal ou civil, ou danos reputacionais.

2. O prego deresgate compulsorio é determinado de acordo 2. 54 i) B [a] (B A% HR 5 i 475 i B (0] 22 22 5 H 3 P 1700 B [l A%

com o Preco de Resgate aplicivel no Dia de Negociacao iR, VAR A I S BT, R B
em que o resgate compulsorio é efectuado, podendo ser s ] 7 2 (04 B T A
deduzidos os custos administrativos e legais

directamente incorridos pela Entidade Gestora em
conexdao com o resgate compulsério, nos termos do

Capitulo 10 do presente Regulamento de Gestao.

3. Nos casos em que o resgate compulsorio seja efectuado 3. 5 il i = (7% PR I& S | B B S8 S RO 5R 0 B0 7, 5 2 B
em virtude de violacoes de san¢Oes ou suspeita de crime TR AT S, EERE R R B, s

financeiro, a Entidade Gestora pode diferir o pagamento AR L T B I T 2 P A A R
do produto do resgate até a obtencdo de autorizacao das

autoridades competentes ou conforme exigido pela lei
aplicavel. Todos os custos incorridos em conexao com o

resgate compulsério podem ser deduzidos do produto do

resgate.

4. Os Participantes devem notificar prontamente a 4. 2B NBUTAHAZ 3 NZRHIE . BABUEEUR Y
Entidade Gestora caso o Participante ou qualquer (PEP) , BRIRARSZ25 NAHHE B T sy, 2280 A\ ZH 7 E@
beneficiario efectivo passe a estar sujeito a sangoes, se SV T R S AT T 2 R R e [ R

AA 7 o

torne uma PEP ou caso ocorra qualquer alteracdo na
estrutura de beneficiario efectivo. A omissdo de tal
notificacdo  constitui  fundamento de resgate

compulsério.
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5. A Entidade Gestora ndo é responsavel por qualquer
perda resultante de qualquer resgate compulsério

efectuado de boa fé nos termos da presente Seccdo.

6. Salvo nos casos em que seja proibido por lei, incluindo
as proibigoes de divulgacdo em matéria de prevencao do
branqueamento de capitais ou em que seja necessaria
actuacao
Entidade

imediata (sang¢bes, ordens judiciais), a

Gestora deve notificar por escrito o
Participante afectado com uma antecedéncia minima de
cinco (5) Dias Uteis antes de efectuar o resgate

compulsorio.

7. A notificacdo deve indicar:

7.1.  O(s) fundamento(s) do resgate compulsério;
7.2. A data prevista para o resgate;
7.3. O direito do Participante a apresentar

esclarecimentos ou documentagao correctiva;

7.4. Os dados de contacto da Entidade Gestora para

quaisquer questoes.

8. Se o Participante sanar a situagdo (por exemplo,
fornecendo a documentacio KYC em falta ou
confirmando o seu estatuto de nao-PEP com evidéncia
satisfatoria) dentro do prazo de pré-aviso, a Entidade

Gestora pode cancelar o resgate compulsorio.

9. O prazo de pré-aviso ndo se aplica em caso de violagbes
de sancoes, suspeita de branqueamento de capitais ou
financiamento do terrorismo, ordens judiciais ou
directivas regulatérias, circunstdncias em que a

notificagdo seja proibida por lei, ou nos casos em que a

Entidade Gestora, ao seu critério exclusivo, considere

que o prazo de pré-aviso seria contrario aos

fundamentos ou a finalidade do resgate compulsoério.
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CAPITULO 8 — DIA E PRAZO DE

~ BN\E X5 HERXGEILRH
NEGOCIACAO

I. Dia e Prazo de Negociacio —. X5 HEX G E LR

1. A Entidade Gestora pode, com a aprovacio do 1. #X3TA% A\HLHE, SFELEERNTIIE B AHEAL 5 H 8 MR & i a|

Depositario, determinar a hora-limite de cada Dia de Fo 4 L RER, N RTLEBIAME R R, AEANRE— T H
Negociacao para recepcao de instrugdes de subscrigio e V2 I

resgate, bem como, a titulo excepcional, fixar um Dia

Util adicional para subscricdo ou resgate.

2. Os Investidores devem ter em atencdo que a subscricio 2. & ZIEVTE, FEA M EEM RN A 0] A 2H % i 5 4 Bl o
e o resgate de Unidades de Participagdo devem ser 3 A TR B R IR B 5 [ AR /R TR AT . B
efectuados através da(s) entidade(s) A B o E A T T T 5, AT R R R
comercializadora(s) ou através de outros meios

& R G T, HIEHE 4 H L R ] AT A LA E A2 2 b
Wil o $ &3 JE m) A B S 65 S B R SR B ek

b7

autorizados e/ou electronicos, conforme
periodicamente determinado pela Entidade Gestora. A
negociacao através da(s) entidade(s)
comercializadora(s) ou de outros meios electrénicos
autorizados pode implicar procedimentos de negociagao
diferentes e pode ser imposta uma hora limite anterior
aos Prazos de Negociagdo para a recepgao de instrucoes.
Os Investidores devem confirmar os acordos com a(s)

entidade(s) comercializadora(s) em causa.

II. Conversio entre Classes de Unidades de =, EESmEERZ M ER
Participacao
1. Direito de Conversao 1. FEHRE

Qualquer Participante pode solicitar a conversao de AF{if£2Ba A\ 3 7] 51 H G 10— 57 35 198 50 ) g 2 A it
Unidades de Participagdo de uma Classe para outra Classe do 4y 18 —%g|, {H2E.
Fundo, desde que:

a) A Classe de destino se encontre disponivel para a)  HAENE B H RS H B GR

subscri¢ao na data do pedido;

b) O Participante satisfaca todos os requisitos de b) 2B AFFEAE IR & -G AR R H AR 5
elegibilidade, qualificacdo e investimento minimo GGk, T G ARk,
aplicaveis a Classe de destino, conforme descritos
no Capitulo 7 do presente Regulamento de Gestao;

(S
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¢) A conversao nao ocorra durante um periodo de
suspensao de subscri¢des ou resgates nos termos

do Capitulo 11.
2. Tratamento Operacional

O pedido de conversdo é tratado como o resgate simultaneo
das Unidades de Participacdo da classe de origem e a
subscricao de Unidades de Participacao da classe de destino,
no mesmo Dia de Negociacao, sendo aplicaveis todas as
regras e procedimentos de resgate e subscrigdo previstos no

presente Regulamento de Gestao.

O nimero de Unidades de Participacao a emitir na classe de
destino é determinado com base nos respectivos Valores
Patrimoniais Liquidos por Unidade da classe de origem e da
Classe de destino, calculados no Ponto de Avaliagdo do Dia
de Negociagao aplicavel, deduzidos os encargos de conversao

previstos no ntimero 4 do presente capitulo.

3. Conversao Cambial

Nos pedidos de conversao entre Classes com moedas de
denominacao diferentes (por exemplo, de MOP para HKD ou
de HKD para USD), a conversao cambial é efectuada a taxa
de cambio a vista disponivel no Dia de Negociacao aplicavel,
determinada pela Entidade Gestora em concertacao com o

Depositario.

Todos os custos inerentes a conversdo cambial, incluindo
diferencas de cadmbio e encargos bancarios associados, sdo

suportados exclusivamente pelo Participante requerente.

4. Encargos de Conversao

A Entidade Gestora pode cobrar uma comissao de conversao
sobre o montante sujeito a conversao, conforme especificado
no Capitulo 10 do presente Regulamento de Gestdo. A
comissdo de conversao ndo pode exceder a comissdo de

subscricdo maxima aplicavel a Classe de destino.

Nao é cobrada qualquer comissdo de resgate sobre as
Unidades de Participacdo da Classe de origem no contexto de
uma conversdo, salvo determinacdo em contrario da

Entidade Gestora publicada no Prospecto do Fundo.
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HAUI 04T (0L S BRI, SRR RS & H AU A% B
HARHAE 55 G E RS BEET S AL 28 VE, NERA TS 4 M
SE IR B AR B

3. BNk

FEAN ) T 0 B R 80 2 ] R e s b (g SRR P iR &y
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P R et AR AR (LA BE 22 R BRI SRAT BT i
YRGS I 2 B R
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Tl B AN P TR R A3 P - o e e

FERRBRE R, RS S B ICDUE FTHE R B, BRARE B I
B AL R I P 5 A M E

39



{)

kEEEER

A&P MACAU PATACAS FUNDO DE TESOURARIA - A&P BfTTEEHEZEES
HE$EMMIFEZ - REGULAMENTO DE GESTAO

INVESTMENT FUND MANAGEMENT

5. Minimo de Detenc¢ao Apés Conversao

Se o pedido de conversao resultar numa detencao residual de
Unidades de Participagcdo na Classe de origem inferior ao
minimo de detencio aplicivel a essa Classe, a Entidade

Gestora pode, a seu exclusivo critério:

a) Tratar o pedido como um pedido de conversdo da
totalidade das Unidades de Participacao detidas na
Classe de origem; ou

b) Rejeitar o pedido de conversdo, notificando o

Participante por escrito.
6. Conversao Forcada por Perda de Elegibilidade

Caso um Participante deixe de satisfazer os requisitos de
elegibilidade aplicaveis a Classe em que detém Unidades de
Participagdo (por exemplo, por incumprimento do limiar
minimo de detencao), a Entidade Gestora pode converter as
Unidades de Participagdo desse Participante para a Classe

mais adequada no dmbito do mesmo Fundo.

Neste caso, o Participante é notificado por escrito com uma
antecedéncia minima de 30 dias em relacdo a data efectiva

da conversao. Durante esse periodo, o Participante pode:

a) Aceitar a conversao proposta;

b) Resgatar a totalidade das suas Unidades de
Participacdo sem encargos de resgate; ou

¢) Solicitar, sem encargos, a conversdo para outra

Classe para a qual satisfaca os requisitos de
elegibilidade.

A ndo resposta dentro do prazo de 30 dias é interpretada
como aceitacao tacita da conversdo proposta pela Entidade

Gestora.

7. Obrigacoes Fiscais

Todos os custos fiscais eventualmente decorrentes de uma
conversao - incluindo qualquer responsabilidade fiscal na
jurisdicao de residéncia do Participante resultante do
tratamento da conversdo como um evento de alienagio
sao da exclusiva

tributavel - responsabilidade do

Participante. A Entidade Gestora nao presta aconselhamento

5. BRENRIGHFER

A R P L U ) 52 2 R R B R R AR RO T
MR Fr A &, B R R R

a) R RE R AR BB b R B BT B < AR AR G
& BX
b) HEABEREEE, WHEEMSEA.
B RESC B 45 T 17 19 7 ) B AR
HSEAANEMEHFAESHBIFERNERER (Fln. 5%
I E Dy S BOR BEAE R S (A PR BT R AT X

S BN IR 5 G 07 BRI Ay [R) — B 9 B A K 5031

LD, BT
SN, fEHRN,

BRI A HETE /> 30 H EmEiEM
ES NG

a)  IRSZHEEIER,
b) JEFEEEEE M, RCERIE; 5K
) G HREEREHR AT & AR EOR M H AR

AAE 30 HARIEIRIE, RIS AER R 52 6 B IO RS L i i s
%o

7. BEBELE

AR DRI T B2 A (R R A (975 R 22 B S e e 3
AR 2 IE R B B T A A AR AT AR B AR 2B H
ITARYs. EEIHA S EARMRE RS SEAER N
Al 60 R RS R L AL R
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fiscal aos Participantes, os quais devem consultar os seus
proprios assessores fiscais antes de efectuarem qualquer

pedido de conversao.
8. Conversodes Permitidas

As conversdes entre Classes sdo permitidas entre quaisquer
Classes do Fundo disponiveis para subscricao, salvo restri¢ao
expressamente prevista no Prospecto do Fundo ou
determinada pela Entidade Gestora nos termos do presente

Regulamento de Gestao.

A Entidade Gestora pode, a qualquer momento, restringir ou
suspender conversoes entre determinadas Classes, mediante
publicacdo no Prospecto do Fundo e notificacdo aos
Participantes afectados com uma antecedéncia minima

de 30 dias.

CAPITULO 9 — AVALIACAO

O Dia de Avaliacdo serd o Dia de Negociacdo relevante e o
Ponto de Avaliacdo é o fecho das operagdes no ultimo
mercado relevante a fechar em cada Dia de Avaliagdo ou a
outra hora num Dia de Avaliacdo ou outro dia que a Entidade

Gestora e o Depositario possam periodicamente determinar.

I. Precos de Subscricao e de Resgate

1. O Preco de Subscri¢ao em qualquer Dia de Negociacio
sera o preco por Unidade apurado através da divisao do
Valor Patrimonial Liquido da respectiva classe do Fundo
no Ponto de Avaliacdo relativo ao respectivo Dia de
Negociacao pelo nimero de Unidades dessa classe desse
Fundo entdo em emissdo e arredondado para 4 casas
decimais (0,00005 e superior sendo arredondado para
cima; abaixo de 0,00005 sendo arredondado para baixo)
ou da forma e com outro ntimero de casas decimais que
venha a ser determinado periodicamente pela Entidade
Gestora ap6s consulta ao Depositario. Qualquer

ajustamento de arredondamento sera retido pelo Fundo.

2. Na determina¢io do Preco de Subscricdo, a Entidade
Gestora tem o direito de adicionar um montante que
considere representar uma provisao adequada para

comissoes ou despesas de transacgdo extraordinarias,
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incluindo imposto de selo, outros impostos, corretagem,
encargos bancarios, comissoes de transferéncia e taxas
de registo, que s3o habitualmente incorridas no
investimento de um montante igual ao dos dinheiros de
subscricdo e na emissdo das respectivas Unidades de
Participag¢do ou no envio de dinheiro para o Depositario.
Qualquer montante adicional sera pago ao Depositario e

fara parte dos activos do Fundo.

3. O Preco de Subscrigdo corresponde ao Valor Patrimonial
Liquido por Unidade da Classe relevante, calculado no
Ponto de Avaliacdo do Dia de Negociacdo aplicavel,
acrescido de qualquer comissdo de subscri¢do cobrada

ou custos aplicaveis.

4. O Prego de Resgate em qualquer Dia de Negociagao sera
o preco por Unidade apurado dividindo o Valor
Patrimonial Liquido da respectiva classe do Fundo no
Ponto de Avaliagdo relativo ao respectivo Dia de
Negociacao pelo nimero de Unidades dessa classe entao
em emissdo e arredondado para 4 casas decimais
(0,0005 e superior sendo arredondado para cima;
inferior a 0,0005 sendo arredondado para baixo) ou da
forma e com outro ntimero de casas decimais que venha
a ser determinado periodicamente pela Entidade
Gestora ap6s consulta ao Depositario. Qualquer

ajustamento de arredondamento sera retido pelo Fundo.

5. O Fundo ndo cobra comissdo de resgate. O Preco de
Resgate corresponde ao Valor Patrimonial Liquido por
Unidade da Classe relevante, calculado no Ponto de
Avaliagdo do Dia de Negociacao aplicavel, sem qualquer
dedugdo. Despesas extraordindrias de transac¢ao

comprovadas, se aplicivel, podem ser retidas pelo

Fundo nos termos do Capitulo 12, Secgdo V.

II. Regras de avaliacao

1. O Valor Patrimonial Liquido do Fundo sera calculado
através da avaliacao dos activos do Fundo e da dedugao
das responsabilidades imputiveis ao Fundo. Estas
responsabilidades incluem, entre outras, a comissao de
gestdo, a comissdo de custédia, os impostos, os
empréstimos contraidos e o montante dos respectivos

juros e despesas, bem como quaisquer outros custos ou
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despesas expressamente autorizados pelo Regulamento

de Gestao.

2. O valor dos activos do Fundo sera determinado em cada 2. A%E 4 7 B R AR 545 PRIR B AR SRR AL B BL TR e . 3R
Ponto de Avaliagio, em conformidade com o HEHEE (REMN -
Regulamento de Gestdo. O Regulamento de Gestao

prevé (entre outros) que:

2.1. 0 numerario, os depdsitos e investimentos 2.1. & ARG B A (G [EERTFIE) 5t

similares serdo avaliados pelo seu valor nominal T8, A T B BT A\ A7 T 4% 2 2 B A 4T AT T
(juntamente com os juros acumulados), a menos D2 e EL A

que, na opinido da Entidade Gestora em consulta
com o Depositario, deva ser feito qualquer

ajustamento para reflectir o seu valor.

2.2. Os Bilhetes do Tesouro serdo avaliados pelo seu 2.2, FEEBE S E L HAGRE GEREFHEAIEE) FHE,

valor de desconto (juntamente com a valorizagao W e T B A BELST A5 A 75709 7 220 2 JRE e AT S 2 ),
do capital acumulado), a menos que, na opiniao da 5 WL

Entidade Gestora em consulta com o Depositario,
deva ser feito qualquer ajustamento para reflectir o

seu valor.

2.3. A Entidade Gestora pode, em consulta com o 2.3. WAVE I EAEE E R MBI AR EEAT

Depositario, ajustar o valor de qualquer DI BT H 4 1 A SO B AR, A 380 B B T D) BRLET 5 A
investimento ou permitir a utilizacdo de outro R S T R 4 0 EE B 0246 P A (35

método de avaliacdo se, tendo em conta as
circunstancias relevantes, a Entidade Gestora
considerar que esse ajuste é necessario para

reflectir o justo valor do investimento.

3. Os critérios de avaliagdo dos activos do Fundo observam 3. L4 2 (AR, FEENE AMCM &1 BT & 2 BT
as normas técnicas definidas por regulamentacdo da 8. EAE I (B AMCM 4B AR, DL
AMCM. Em caso de incompatibilidade entre as regras de oz
avaliacdo previstas no presente capitulo e as normas
técnicas da regulamentacao da AMCM, prevalecem estas

altimas.

IIL. Erros de calculo e rectificacio do VPL =, BEBMESHHSERAEIE

1. Sempre que a Entidade Gestora detecte um erro no 1. 4% & EEAL IR S0 B A ITE 5 5 8y, ZESZHIME
calculo do Valor Patrimonial Liquido por Unidade de IFEIE, SREUL TR R E RS, W RS A
Participacdo, procede de imediato a respectiva
rectificacdo, adopta as medidas necessarias para
prevenir a sua reincidéncia e comunica-o prontamente

ao Depositario.
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2. Considera-se erro material o desvio no Valor
Patrimonial Liquido por Unidade de Participacao que,
por razoes imputaveis a Entidade Gestora, atinja o limiar
fixado pela Regulamentacdo da AMCM aplicavel em
cada momento, nos termos do n.° 2 do artigo 28.° da Lei

n.% 11/2025.

3. Verificando-se um erro material nos termos do nimero
anterior, a Entidade Gestora comunica-o imediatamente
a AMCM e procede a respectiva divulgacdo publica

atempada, nos termos legais.

4. A Entidade Gestora procede, no prazo de 30 diasa
contar da data de deteccao do erro, a restituicdo aos
Participantes lesados da diferenca entre o Valor
Patrimonial Liquido correcto e o incorrectamente
calculado, nos termos do n.° 3 do artigo 28.° da Lei n.°
11/2025, e apresenta 8 AMCM o respectivo relatério de
rectificacdo. A obrigagdo de compensacao aplica-se nos
termos e limiares fixados pela Regulamentagdo da
AMCM aplicavel.

5. A obrigacdo de compensacido prevista no numero

anterior ndo prejudica os demais direitos dos

Participantes ao abrigo da Lei n.° 11/2025 e da lei geral.

CAPITULO 10 — DESPESAS E ENCARGOS

I. Comissao de Gestao

1. A Entidade Gestora tem direito a receber uma comissao
de gestdao acumulada diariamente e paga mensalmente a
partir do Fundo, como uma percentagem do Valor
Patrimonial Liquido do Fundo em cada Dia de
Avaliagdo, as taxas definidas no Prospecto do Fundo,

sujeita a uma comissdo maxima de 1% por ano.

2. A Entidade Gestora pagard as comissbes de qualquer
de de

investimentos que tenha nomeado.

sub-gestor investimentos e consultor

3. Esses sub-gestores de investimento e consultores de
investimento ndo receberdo qualquer remuneracio

directamente do Fundo.
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4. Os Participantes serdo notificados com pelo menos um
més de antecedéncia caso se verifique um aumento da

comissao de gestao do nivel actual para o nivel maximo.

II. Comissio de Administrador do Fundo

1. O Administrador do Fundo tem direito a uma comissao
de administracdo do fundo acumulada diariamente e
paga mensalmente a partir do Fundo, como uma
percentagem do Valor Patrimonial Liquido do Fundo em
cada Dia de Avaliacdo, as taxas definidas no Prospecto
do Fundo, sujeita a uma comissao maxima de 0,5% por

ano.

2. Os Detentores de Unidades de Participacdo serdo
notificados com uma antecedéncia nao inferior a um
més, caso se verifique um aumento da Comissao de
administrador do Fundo do nivel actual para o nivel
maximo.

III. Comissao de Depositario

1. O Depositario tem direito a uma Comissao de

paga
mensalmente a partir do Fundo, como uma percentagem

Depositario  acumulada  diariamente e
do Valor Patrimonial Liquido do Fundo em cada Dia de
Avaliagdo, as taxas definidas no Prospecto do Fundo,

sujeita a uma comissdo maxima de 0,5% por ano.

2. Os Detentores de Unidades de Participacdo serdo
notificados com uma antecedéncia nao inferior a um
més, caso se verifique um aumento da Comissao de

Depositario do nivel actual para o nivel maximo.

3. Relativamente ao Fundo, o Depositario tem direito,
entre outros, a encargos de transaccao as taxas habituais
do mercado. O Depositario também tera direito a ser
reembolsado pelo Fundo por quaisquer despesas

incorridas no exercicio dos seus deveres.

IV. Custos de constituicao

Os custos de constituicio do Fundo foram integralmente
suportados pela Entidade Gestora, nao tendo sido imputados

ao Fundo qualquer encargo a este titulo.
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V. Comissao de Subscricao e de Resgate

1. A Entidade Gestora tem o direito de impor uma
comissdo de subscrigdo sobre o Preco de Subscricao de
cada Unidade, até ao limite maximo de 2,0%. A Entidade
Gestora pode reter o beneficio dessa comissao de
subscricdo ou pode pagar a totalidade ou parte da
comissao de subscricdo (e quaisquer outras comissoes
recebidas) a intermediarios reconhecidos ou a outras
pessoas que a Entidade Gestora venha a determinar, e de

acordo com o seu exclusivo e absoluto critério.

2. O Fundo ndo cobra comissio de resgate.

3. A Entidade Gestora pode, mediante prévia autorizacao
da AMCM e delibera¢ao da Assembleia de Participantes
nos termos do artigo 52.° da Lei n.° 11/2025, alterar esta
politica, ficando tal alteracdo sujeita ao regime de
alteragbes substanciais previsto no Capitulo 17 do
presente Regulamento de Gestdo, com notificacao aos
Participantes com uma antecedéncia minima de 9o dias

relativamente a data de producao de efeitos.

VI. Geral

O Fundo suportaré os custos de (a) todos os impostos de selo
e outros, impostos, encargos governamentais, corretagem,
comissbes, custos e comissdes de cAmbio, encargos
bancérios, taxas e despesas de transferéncia, taxas e
despesas de registo, taxas e despesas do Depositario ou sub-
depositario, taxas e despesas de cobranga, custos de seguro e
seguranga, e quaisquer outros custos, encargos ou despesas
a pagar relativamente a aquisicao, detenco e realizacao de
quaisquer investimentos ou numerario, depdsito ou
empréstimo (b) os honorarios e despesas dos Auditores e do
registo das Unidades de Participacdo - Administracido do
Fundo, (c) os honorarios cobrados pelo Administrador do
Fundo relativamente a avalia¢do dos activos do Fundo ou de
qualquer parte dos mesmos, ao calculo dos precos de
emissao e de resgate das Unidades de Participagdo do Fundo
e a elaboracdo de demonstragoes financeiras, (d) todos os
encargos legais incorridos pela Entidade Gestora ou pelo
Depositario relacionados com o Fundo, (e) as despesas
correntes do Depositario incorridas total e exclusivamente

no desempenho das suas fungées, (f) as despesas de, ou
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relacionadas com a, preparacio de escrituras
complementares ao Regulamento de Gestao, (g) sem
prejuizo da generalidade de tudo o que precede, todos os
custos incorridos com a publicacio dos precos de emissao e
de resgate das Unidades de Participaciao do Fundo, todos os
custos de preparacdo, impressao e distribuicdo de todos os
extractos, contas e relatérios nos termos do disposto na Lei
11/2025 (incluindo os honorarios dos Auditores e a comissao
do Depositario) as despesas de preparacdo e impressao de
qualquer Regulamento de Gestdo, e quaisquer outras
despesas que a Entidade Gestora, apds consulta ao
Depositario, considere terem sido incorridas em
cumprimento ou em conexdo com qualquer alteragdo ou
introducdo de qualquer lei ou regulamento ou directiva (com
ou sem forca de lei) de autoridade governamental ou

reguladora ou com as disposigoes da Lei 11/2025.

CAPITULO 11 — SUSPENSAO DA
SUBSCRICAO, DO RESGATE E DA B+—& FIERE. BEE KSR
CONVERSAOQ

1. Tendo em vista a proteccdo dos interesses dos 1. ZAfffEZ2EAKIFZ, EHEEAR TIIEN T, S22
Participantes, a Entidade Gestora pode suspender a JEEIE], B ] A 4 g 4y
subscricdo e o resgate, ou apenas o resgate, das

Unidades de Participagdo do Fundo nas seguintes

circunstancias:

1.1. Quando as Unidades de Participacdo nos pedidos L1 EAERE-EEZ S H, BRI RENES B ARES
de resgate excederem 10% do Valor Patrimonial (I VR I 10%.
Liquido do Fundo num determinado Dia de
Negociacao.

1.2. Quando a situacdo referida no niimero anterior se 1.2, EHIUATREIURE, B R 10% L 2 T E R EE, AIAE
verificar, a formalizacdo dos pedidos de resgate que R {5 5 H s,

excederem esses 10% pode ser adiada para o Dia de

Negociacao seguinte.

1.3. Quando a situacdo referida em 1.1. se verificar 1.3. B LR L1 pE S S A EE—EA S H R, EHE
consecutivamente por mais de um Dia de i T SR ER B A TR i, U AR TR S AR 3
Negociacao do Fundo, a Entidade Gestora pode 7R, Sl ik

adoptar medidas de gestao de liquidez, incluindo,
nomeadamente, a suspensdo da emissdo e do
resgate das Unidades de Participacdo ou apenas a

suspensao do seu resgate.
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1.4.

Por ordem da AMCM, sempre que esta entenda
de

perturbar o normal funcionamento do Fundo ou de

verificarem-se circunstancias susceptiveis
colocar em risco os legitimos interesses dos

Participantes.

2. A Entidade Gestora pode determinar, apés obtengao do

consentimento do Depositario, a suspensao da emissao

e do resgate das Unidades de Participacgdo, ou apenas a

suspensao do seu resgate, mesmo que nao se verifiquem

as situagoes referidas no namero anterior, se tal medida

for do interesse dos Participantes, nomeadamente

quando:

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

Se verificar uma avaria nos sistemas e/ou meios de

comunicacdo normalmente utilizados para
determinar o Valor Patrimonial Liquido do Fundo
ou o Valor Patrimonial Liquido por Unidade de
Participagdo, o Preco de Subscri¢do ou o Preco de
Resgate de qualquer Classe, ou se, por qualquer
outro motivo, estes valores nao puderem ser

determinados de forma rapida e precisa.

Existirem circunstancias em resultado das quais,
na opinido da Entidade Gestora, nao seja
razoavelmente praticivel realizar uma parte
substancial dos investimentos do Fundo ou nao
seja possivel fazé-lo sem prejudicar gravemente os

interesses dos Participantes.

As operacbes da Entidade Gestora ou do
Depositario relativas as operagoes do Fundo forem
substancialmente interrompidas ou encerradas em
resultado de, ou decorrentes de epidemias, actos de
guerra, terrorismo, insurreicao, revolucéo, agitacao

civil, motins, greves ou forca maior.

A Entidade Gestora tiver notificado a extin¢ao do
Fundo nos termos do Capitulo 14 do presente

Regulamento de Gestao.

A emissao, o resgate, a conversao ou a transferéncia
de Unidades de Participacdo do Fundo ou de uma
Classe resultar na violagdo de qualquer lei
aplicavel, ou quando a suspensdo ou prorrogacao

for, na opinido da Entidade Gestora, exigida por
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qualquer lei aplicavel ou procedimento legal em

vigor.

3. A Entidade Gestora publica imediatamente no seu sitio
electrénico o prazo e os motivos da suspensio referida
nos nimeros 1 e 2 anteriores, bem como os comunica ao
Depositario, as entidades comercializadoras, aos
Participantes e a AMCM.

4. A decisdao referida no numero 1.4. deve ser
imediatamente notificada pela AMCM a Entidade
Gestora, a qual a comunica aos Participantes, as

entidades comercializadoras e ao Depositéario.

5. Adeterminacdo da suspensao nos termos do disposto no
namero 1.4. tem efeitos imediatos, aplicando-se as
operacoes de emissdo e resgate das Unidades de
Participacdo que, no momento da notificagdo da AMCM

a Entidade Gestora, nido se encontrem concluidas.

6. Quando um investidor subscreve Unidades de
Participagdo do Fundo cujo resgate se encontra
suspenso, a Entidade Gestora ou as entidades
comercializadoras s6 formalizam a subscricio apos
obtencdo de uma confirmacio escrita do investidor de

que tem conhecimento dessa situagao.

7. A suspensdo da subscricio e do resgate abrange
igualmente os pedidos de conversdo entre Classes nos
termos do Capitulo 8 do presente Regulamento de
Gestao. Os pedidos de conversdo recebidos durante o
periodo de suspensdo sao registados com a data de
recepcao e processados, por ordem cronoldgica, no
primeiro Dia de Negociacdo seguinte ao levantamento
da suspensao, ao Valor Patrimonial Liquido por Unidade

de Participacdo determinado nessa data.

8. AEntidade Gestora levanta a suspensao logo que cessem
as circunstidncias que a motivaram, publicando
imediatamente no seu sitio electronico o levantamento
da suspensdo e comunicando-o ao Depositario, as
entidades comercializadoras, aos Participantes e a
AMCM.

9. A Entidade Gestora nao autoriza praticas relacionadas

com o “market timing”.
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9.1. O “market timing” deve ser entendido como um 9.1, WiIGEEEAT B Al AR A2 B E B R & e A M4
método de arbitragem através do qual um G R VRE BT VR 22 S BRI s R B, RS
Participante subscreve ou resgata 7 0 P 72 B i 6 4 AR — RS R T 0

sistematicamente Unidades de Participagdo num
curto espago de tempo, tirando partido de
diferencas temporais e/ou de imperfei¢bes ou
deficiéncias no método de determinacgao do Valor

Patrimonial Liquido do Fundo.

9.2. A Entidade Gestora reserva-se o direito de: 9.2. EFHEU{EEA LL R RER]:
9.2.1. Rejeitar quaisquer pedidos de subscricdo ou 9.2.1. TE 4015 58 F| F T 457388 I 52 5 1 £ BN B o A
resgate de Unidades de Participacio de um (0] 5 4 270 s O [ b

Participante de quem suspeite estar a utilizar

préticas de “market timing”;

9.2.2. Resgatar compulsoriamente as Unidades de 9.2.2. B RFE MR A LB FIRN 2 AT EEA S0
Participacdo detidas por um Participante que HEBEAT S (], i e B ] 2 5 2
adopte sistematicamente tais praticas, ao EERE S, B

Biar H

Preco de Resgate em vigor na data do resgate

compulsério; e

9.2.3. Tomar quaisquer outras medidas que 0.2.3. PRI HFR 2 b B 2 AT HADHE i, CAPRFEAIE 4
considere necessarias para proteger os Hof 22BN 2.

interesses dos restantes Participantes do

Fundo.
9.3. A Entidade Gestora ndo incorre em qualquer U P L A R N A TR AT, BRI AR
responsabilidade perante o Participante visado ISR AL S G, 5 P B R B2 B 8 > S B N R AT A
pelas medidas adoptadas ao abrigo do presente #1E

ntimero, desde que actue de boa fé e com base em

fundamentos razoaveis.

CAPITULO 12 — CALENDARIO DO
S5 — 2 (5] 3K T A

PAGAMENTO DO RESGATE
I. Prazo de Pagamento —. fFEKHIR
O produto do resgate é pago na moeda da Classe resgatada B [7] fir 45 JE DL B (9] 58 ) () B 0, @@ SR 4T BL iR iR S A+,

por transferéncia bancéria directa, normalmente noprazode 7 4pi=c 5 H4% 5 (H TAEH N, BIEALMIENT, SBEAEE
5 Dias Uteis apbs o respectivo Dia de Negociacio e, em L B A 2 — B <

qualquer caso, no prazo maximo de um més civil a contar:

a) Do respectivo Dia de Negociacio; ou a) MBS H; 5
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b) Darecepgao, pelo Administrador do Fundo, de um
pedido de resgate formalmente completo e em
conformidade com os requisitos previstos no
presente  Regulamento de Gestdo e na

documenta¢do do Fundo, consoante o que ocorrer

mais tarde.

I1. Atraso por Motivo de Mercado

1. O prazo de pagamento previsto no nimero anterior pode
ser excedido quando o ou os mercados em que é
efectuada uma parte substancial dos investimentos do
Fundo estiverem sujeitos a requisitos legais ou
regulamentares - incluindo, sem limitagdo, controlos
cambiais, restricoes a repatriacdo de fundos ou a
transferéncia de valores mobilidrios - que tornem
impraticavel o pagamento do produto do resgate dentro

do prazo normal.

2. Neste caso, o prazo alargado para o pagamento deve
reflectir, de forma proporcional, o tempo adicional
estritamente necessario em funcgio das circunstancias
especificas do ou dos mercados relevantes, ndo podendo
em caso algum ultrapassar o prazo maximo previsto na

Lein.© 11/2025.

II1. Conta Bancaria do Beneficiario

O produto do resgate é pago exclusivamente numa conta
bancéria cujo titular seja o proprio Participante que efectua
o resgate. Ndo sdo efectuados pagamentos para contas de
terceiros, salvo em casos devidamente documentados de
mandato, tutela, heranga ou outro fundamento legal, e

mediante prévia aceitagio pela Entidade Gestora.

IV. Encargos Bancarios

Quaisquer encargos bancarios associados a transferéncia do
produto do resgate - incluindo comissées de transferéncia
interbancaria, comissdoes de cambio e quaisquer taxas
cobradas por bancos intermediarios ou correspondentes -
sao suportados exclusivamente pelo Participante que efectua

o resgate.
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V. Suspensao do Pagamento

O pagamento do produto do resgate pode ser suspenso nos
casos previstos no Capitulo 11 do presente Regulamento de

Gestao. Os pedidos de resgate pendentes a data da suspensao
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oy B s s e g3
sdo processados no primeiro Dia de Negociagdo seguinte ao
levantamento da suspensao, nos termos ai previstos.
VI. Moeda de Pagamento 7N~ AT E R

O produto do resgate é pago na moeda de denominagdo da
Classe resgatada, conforme identificada no Capitulo 7 do

presente Regulamento de Gestao, salvo acordo expresso em

R 1] T 45 I DA A B 2 5 5 - 5 TR 45D 1 ) 1 v B
AT, BRAR2 B BE TR A IR E, HZREA g A4

BRI G,
contrério entre o Participante e a Entidade Gestora, e desde
que tal acordo nao implique encargos adicionais para o
Fundo.
CAPITULO 13 — FUSAO, CISAO E . . N
FT=8 ABERSZEH. SIUREBBE

1.

I.

1.

TRANSFORMACAO DO FUNDO

O Fundo pode ser objecto de fusdo,
transformacao nos termos e condigbes previstos na Lei

n.° 11/2025 e demais legislacao aplicavel.

autorizacdo prévia da AMCM e a deliberagio da
Assembleia de Participantes, nos termos do Capitulo 5,

da Seccao VIL.B., do presente Regulamento de Gestao.

cisao ou transformacao aprovada com uma antecedéncia
minima de 30 dias relativamente a data de producio de
efeitos, indicando os termos e condic6es da operacao, os
direitos de resgate sem encargos durante o periodo de
pré-aviso e os efeitos sobre o valor das Unidades de

Participagao.

CAPITULO 14 — EXTINCAO DO FUNDO

Causas de Dissoluciao

Sem prejuizo de outras situagoes previstas na Lei n.° 1.
11/2025, o Fundo é dissolvido e entra em liquidacao em

qualquer das seguintes situacoes:

52
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A fusao, cisdo ou transformacdo do Fundo esté sujeitaa 2.

A Entidade Gestora notifica os Participantes da fusao, 3.
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1.1. Dissolugdo antecipada por deliberagdio da
Assembleia de Participantes;

1.2. Dissolucio determinada por sentenca judicial;

1.3. Cessacao de fungdoes do Depositario ou

impossibilidade de continuar a exercé-las e
impossibilidade de a Entidade Gestora nomear um
novo Depositario autorizado pela AMCM, no prazo
de seis meses a contar da data em que a AMCM

exigiu essa nomeacao;

1.4. Confirmacdo e notificacio pela AMCM ao
Depositario da impossibilidade de substituicao da
Entidade Gestora, na sequéncia de cessacdo de
fungbes da Entidade Gestora ou verificagdo de
alguma situacao prevista no n.° 2 do artigo 82.° da

Lei;

Revogacao da autorizacao de constitui¢ao do fundo
pela AMCM.

1.5.

1.6. Por decisdo da Entidade Gestora, no interesse dos

Participantes, designadamente quando:

1.6.1. O Valor Patrimonial Liquido agregado de
todas as Unidades de Participacdio em
circulagdo for inferior a MOP 20.000.000

(vinte milhoes de Patacas);

1.6.2. A continuacio do Fundo se tornar

impraticavel ou economicamente inviavel; ou

1.6.3. For aprovada legislacao que torne ilegal,
impraticavel ou desaconselhavel, em consulta

com a AMCM, a continua¢do do Fundo;

II. Comunicacao e Publicacao

A Entidade Gestora esti sujeita ao cumprimento das

seguintes obrigacdes:

1.1. Comunicar imediatamente 8 AMCM a situacdo que
origina a dissoluc@o do fundo, salvo nas situagtes
referidas nas alineas 1.4. e 1.5. do n.° 1 da Secc¢ao I

anterior;

1.2. A publica¢do de um aviso de liquidagao no seu sitio

electronico, num jornal de lingua chinesa e num
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de da

Administrativa Especial de Macau, no prazo de

jornal lingua portuguesa Regiao
cinco dias a contar da data da comunicacao referida
na alinea anterior, ou, na situagéo referida na alinea
1.5. do n.° 1 da Seccdo I anterior, a contar da data

da notificacao pela AMCM;

1.3. A comunicagdo escrita do contetido do aviso de
liquidagdo aos Participantes, dentro do prazo

referido na alinea anterior.

Na situagio prevista na alinea 1.4. don.° 1 da Secgdo I, o

Depositario tem de:

2.1. Publicar um aviso de liquidacdo no seu sitio
electrénico, num jornal de lingua chinesa e num de
lingua portuguesa da RAEM, no prazo de cinco dias
a contar da data da notificacdo da AMCM da
impossibilidade de substituicdio da Entidade

Gestora;

Comunicar, por escrito, o contetido do aviso de
liquidagdo aos Participantes, no prazo referido na

alinea anterior.

Em caso de extin¢do por iniciativa da Entidade Gestora
ao abrigo da alinea 1.6. do n.° 1 da Seccdo I, os
Participantes sdo notificados com uma antecedéncia
minima de 30 dias relativamente a data de producéo de
efeitos, ficando suspensos os pedidos de subscrigdo a

partir da data da notificacao.

O aviso de liquidacao inclui, pelo menos:

4.1. A causa da dissolu¢do e o facto de entrada no

processo de liquidagio do Fundo;

4.2. A data de inicio da liquidacdo e prazo previsivel

para o seu encerramento;

A denominacdio e meios de contacto do

4.3.
liquidatario;

4.4. As formas de acesso as informacoes adicionais por

parte dos Participantes;

Outras informacOes necessarias expressamente
definidas no aviso da AMCM.

4.5.
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5. A(s) entidade(s) comercializadora(s) publicam o aviso
de liquidagdo em todos os locais onde as Unidades de

Participagdo sejam comercializadas.

I11. Efeitos da Dissolucao

1. Sem prejuizo do disposto para a fusdo e cisdo de fundos,

a dissolucao do fundo produz os seguintes efeitos:

1.1. A entrada do Fundo em processo de liquidagio;

1.2. Aimediata suspensdo da subscricio e do resgate de

Unidades de Participacao;

1.3. A imediata suspensao de transacgao, no caso de o
fundo estar cotado em bolsa de valores ou noutro

mercado regulamentado;

1.4. O aditamento da expressdo em chinés «;EE.H1» e
em portugués «em liquida¢gdo» na denominagao ou

firma do fundo.

2. Adata de producio dos efeitos da dissolucao referida no

namero anterior é:

2.1. Nas situacoes referidas nas alineas 1) a 4) don.° 1
do artigo 96.° da Lei, a data da primeira publicacio

do aviso de liquidacao no jornal;

2.2, Nas situacodes referidas nas alineas 5) e 7) don.° 1
do artigo 96.° da Lei, a data da notificacao a
Entidade Gestora;

2.3. Na situacao referida na alinea 6) do n.° 1 do artigo

06.° da Lei, a data da notificagdo ao Depositario.

IV. Liquidacao

1. A liquidacdio do Fundo é efectuada pela Entidade
Gestora, devendo a AMCM designar um terceiro
qualificado para efectuar a liquidacao, caso a Entidade

Gestora nao a consiga executar.

2. Durante o periodo de liquidacdo, é vedada ao Fundo a
realizacdo de quaisquer novos investimentos, devendo a
Entidade Gestora ou liquidatarios proceder a venda do
patriménio do Fundo e ao pagamento das suas dividas
nos termos da lei, respeitando o principio do melhor

interesse dos Participantes.
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A liquida¢ido do Fundo deve estar encerrada no prazo
maximo de seis meses a contar da data da sua cessacao,
podendo este prazo ser excepcionalmente prorrogado

pela AMCM, mediante requerimento fundamentado.

Caso a AMCM necessite de consultar o liquidatario e o
depositario, pode fixar-se um prazo de liquidagdo mais

curto ou mais longo, consoante o caso.

No prazo de 30 dias ap6s o encerramento da liquidagao,
a Entidade Gestora ou o liquidatario tem de elaborar um
relatorio da liquida¢io auditado, do qual constem, de
forma expressa, o processo da liquidacao, a situacdo da
venda do patriménio do fundo, os pormenores relativos
a liquidagdo das dividas e a distribuicdo do patriménio
remanescente, submetendo-o aos participantes e a
AMCM.

O patrimoénio remanescente apdés o encerramento da
liquidacdo é distribuido aos Participantes, na proporcao

das Unidades de Participacao detidas.

Os valores nao reclamados ou outro numerario detido
pelo Depositario apds a cessacdo do Fundo podem, no
termo de 12 meses a contar da data em que seriam
pagaveis, ser depositados em tribunal, sem prejuizo do
direito do Depositirio de deduzir as despesas

razoavelmente incorridas.

A Entidade Gestora conserva, por um periodo minimo
de 10 anos, as contas relativas a liquidagao e os registos

da distribuicao dos activos remanescentes.

CAPITULO 15 — FISCALIDADE

Cada potencial Detentor de Unidades de Participacao
deve informar-se e, se for caso disso, aconselhar-se,
sobre os impostos aplicaveis & aquisi¢do, detencdo e
resgate de Unidades de Participacdo ao abrigo da
legislagdo dos locais da sua cidadania, residéncia e

domicilio.

Nos termos da actual legislacdo e regime fiscal de

Macau:
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2.1. Nao se prevé que o Fundo esteja sujeito ao
pagamento de impostos de Macau relativamente a

qualquer das suas actividades autorizadas.

Os de Unidades

residentes em Macau para efeitos fiscais nao

2.2, Titulares de Participagao
pagarao qualquer imposto sobre os dividendos ou
outras distribui¢des de rendimento do Fundo assim
autorizado ou sobre quaisquer mais-valias
resultantes da venda, resgate ou outra alienacao de

Unidades de Participacao.

2.3. Os Titulares de Unidades de Participacdo nao
residentes em Macau para efeitos fiscais podem
estar sujeitos a tributacdo na sua jurisdicdo de
residéncia sobre os rendimentos ou mais-valias
resultantes da detencdo, transferéncia ou resgate
de Unidades de Participacdo. A Entidade Gestora
ndo assume qualquer responsabilidade pelas
obrigacoes fiscais dos Detentores de Unidades de
Participagdo nas de

respectivas  jurisdicoes

residéncia.

CAPITULO 16 — DISPOSICOES GERAIS

I. Protecciao de Dados Pessoais

1. Ao assinar o formulario de adesdo, os potenciais
investidores e os Participantes declaram concordar e
consentir no tratamento dos seus dados pessoais em
conformidade com a politica de privacidade da Entidade
Gestora (a "Politica de Privacidade"), disponivel

em https://apfund.mo/.

2. A Politica de Privacidade descreve, designadamente, a
forma como a Entidade Gestora trata os dados pessoais
das pessoas singulares que investem no Fundo ou que
solicitam a sua participacdo no mesmo, bem como os
dados

colaboradores e beneficiarios efectivos dos Investidores

pessoais dos administradores, dirigentes,

Institucionais.

3. A Politica de Privacidade pode ser actualizada
periodicamente, sendo que a versdo mais recente se

encontra disponivel em https://apfund.mo/.
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4. Para quaisquer questdes ou pedidos relacionados coma 4. FEAAGERI e, /. HE. HESENR, ST ER
recolha, utilizagdo, divulgacdo, transferéncia ou RS T HER 2 AT 2 2 ak 38R, Rl g0 A\ A S8 T 5

tratamento de dados pessoais, ou com o exercicio dos F U FHAE: enquiry@apfund. mo.

direitos previstos na Politica de Privacidade, os titulares
dos dados deverao dirigir-se ao seguinte endereco de

correio electrénico: enquiry@apfund.mo.

5. O tratamento de dados pessoais é efectuado em 5. fEARBCRHEEIAR SR MIRR AT BUR (N BORHRHE TR ) JEAT

conformidade com a Lei de Protecgdo de Dados Pessoais S\ BR . SIE LM AR R
da Regido Administrativa Especial de Macau. Os

Participantes gozam dos direitos de acesso, rectificacao

e apagamento dos seus dados pessoais.

I1. Alteracdo do Regulamento de Gestio =, BEHHRBEZBET

1. A Entidade Gestora pode alterar o presente 1. EHEETTRERMEMASHINSE, HETHEZSE THETFE
Regulamento de Gestdo em qualquer momento, desde 11/2025 5E:78 K AMCM F i FH 3R
que tais alteragOes respeitem o disposto na Lei n.°

11/2025 e os requisitos aplicaveis da AMCM.

2. As alteragdes classificam-se em: (a) Alteracdes 2. #H4r%. (a) EAEH, Bt (b) EKEHE,
Substanciais; ou (b) Outras Alteragoes.

3. As Alteragdoes Substanciais carecem de autorizacdo 3. HEKHFTEFE4E AMCM TEIGHF AT, 5 74 25 8 FEAE WL 3 AMCM &y
prévia da AMCM. A Entidade Gestora notificard os WEE 15 DNEREMRE A, 26 A8 B R E
Participantes por escrito no prazo de 15 dias a contar da (O AE B A BT, B A A T B A 2 A 90 HiB4

9 ral H HE M
recepgdo do aviso de autorizacdo da AMCM. Quando a
38 g © M BB, 2SI 15 H R
FHIE S8, H T SOAE R 2 .

Alteracdo Substancial se enquadre em categorias
sujeitas a eficacia diferida nos termos da lei, a mesma
entrard em vigor 9o dias ap6s a sua publicacdo no sitio
electronico da Entidade Gestora, podendo os
Participantes proceder ao resgate das suas Unidades de
Participagdo no prazo de 45 dias a contar da recep¢ao da
notificacdo, sem sujeicdo a encargos de resgate, nos

termos da lei aplicavel.

4. As Outras Alteracoes serdo notificadas a AMCM e 4. HAfth8#5ZE AMCM $R#5, A0 #5 2 Hitest 16 HB 4%

entrardo em vigor 15 dias apds a data de tal notificacao.

5. ApoOs a conclusio dos procedimentos acima descritos, € 5. 5ER% FIRFRF N E A TR R R A 22 B\ K et viEqR,
obtida a aprovagdo em Assembleia de Participantes B S HR PP R E LA A A S N 2 D A B
quando legalmente exigivel, a Entidade Gestora 2 B B S T A
publicardA no seu sitio electréonico o contetdo da
alteracio e as versdes actualizadas do presente
Regulamento de Gestio e dos respectivos documentos

de oferta, nos termos da lei.
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II1. Obrigacao de Actualizacao do Prospecto =

1.

O Prospecto constitui o documento de divulgacdo 1.
primrio do Fundo dirigido aos investidores e
complementa o presente Regulamento de Gestio
enquanto documento constitutivo. Em caso de
divergéncia entre o Prospecto e o presente Regulamento

de Gestao, prevalece este dltimo.

A Entidade Gestora assegurara que o Prospecto reflicta 2.

com precisao, em cada momento, as Classes de Unidades

de Participacdo actualmente disponiveis para
subscricao.
IV. Lei Aplicavel e Resolucao de Litigios Uy,

O Fundo, bem como toda a documentacdo a ele 1.

respeitante, sdo regulados pela lei da Regido

Administrativa Especial de Macau.

Todos os documentos do Fundo sdo redigidos em lingua 2.
chinesa e portuguesa. Presume-se que as duas versoes
tém o mesmo significado e igual forca juridica. Em caso
de divergéncia entre as diferentes versdes, e apos
consideracao da finalidade da Lei e das orientagoes
regulatorias aplicaveis, prevalece a interpretacdo que
melhor harmonize os textos. Na impossibilidade de

harmonizacao, prevalece a versdo em lingua chinesa.

Qualquer litigio, controvérsia ou pretensdo decorrente 3.
ou relacionada com a interpretacao, aplicagao, execugao
ou validade do presente Regulamento de Gestao, ou de
qualquer disposicao aplicavel ao Fundo, que nao possa
ser resolvido amigavelmente por via de negociacio de
boa-fé entre as partes num prazo razoavel, sera
submetido a jurisdicao exclusiva dos tribunais da Regido
Administrativa Especial de Macau. A presente clausula
de atribuicdo de jurisdicio ndo prejudica, ficando
sujeita, a aplicacao de quaisquer disposi¢des imperativas

da lei aplicivel que disponham em sentido diverso.
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